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No. 374-2017-S

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA

Considerando:

Que el articulo 13, inciso primero del Codigo Orgénico
Monetario y Financiero crea la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, parte de la Funcion
Ejecutiva, responsable de la formulacion de las politicas
publicas y la regulacion y supervision monetaria, crediticia,
cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 344 del Coédigo Orgénico Monetario y
Financiero establece el objeto del Fondo de Seguros
Privados, determinando que su proteccion ampara a “los
asegurados del sector publico y privado que tengan poélizas
vigentes, con la totalidad de la prima cancelada, en las
empresas del sistema de seguro privado”, aclarando que
este Seguro “cubrird dentro del monto establecido por la
Junta el valor de los siniestros pendientes de pago a la fecha
de la liquidacién forzosa”;

Que el articulo 85, numeral 11 del Coédigo Orgénico
Monetario y Financiero determina que es funcion del
Directorio de la Corporaciéon del Seguro de Depositos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados proponer
a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
el monto de la cobertura del Seguro de Seguros Privados;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera expidi6 la resolucién No. 174-2015-S de 21 de
diciembre de 2015, que contiene las Normas Generales para
el Fondo de Seguros Privados, en cuyo articulo 6 establece
que “La COSEDE pagara el seguro de Seguros Privados,
en funcion de la capacidad del Fondo de Seguros Privados,
hasta el monto protegido total de USD 1,500.00 por
asegurado o beneficiario, el mismo que debera ser revisado

al menos anualmente por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera de conformidad con los niveles de
desempeiio del Fondo de Seguros Privados, la siniestralidad
del sistema de seguro privado y el nivel de riesgo de las
empresas de seguros”;

Que mediante memorando No. MCPE-VM-2017-0094-M
de 15 de mayo de 2017, el Viceministro Coordinador de
Politica Econémica, remite el oficio No. COSEDE-DIR-
2017-0045-O de 12 de mayo de 2017, dirigido por el
Presidente del Directorio de la Corporacion del Seguro
de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados al Ministro Coordinador de Politica Econdmica,
al que anexa el memorando No. COSEDE-COSEDE-2017-
0074-MEMORANDO de 12 de mayo de 2017, mediante
el cual envia un alcance a la propuesta para la revision de
la cobertura para las empresas de seguros privados, asi
como el oficio No. COSEDE-DIR-2017-0042-O de 21
abril de 2017, al que se adjunta el informe técnico No.
CTRS-FSP-2017-001, informe juridico No. COSEDE-
CPSF-2017-0083-M, un proyecto de resolucion, resumen
ejecutivo y presentacion sobre la revision de la cobertura
para las empresas del sistema de seguros privados, para
conocimiento y aprobacion de los miembros plenos de este
Cuerpo Colegiado;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera en sesion ordinaria presencial realizada el 18
de mayo de 2017, conocid la propuesta sobre la revision
de la cobertura para las empresas del sistema de seguros
privados; y,

En ejercicio de sus atribuciones, la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera,

Resuelve:

ARTICULO UNICO.- Mantener, durante el afio 2017,
el monto protegido total de USD 1,500.00 por asegurado
o beneficiario como cobertura del Seguro de Seguros
Privados.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucion entrard en
vigencia a partir de la presente fecha, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 18 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,

f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmo la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdmica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 18 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.
SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO

f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.
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SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 19 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 375-2017-F

LA JUNTA DE POLIiTICA Y REGULACION
MONETARIA'Y FINANCIERA

Considerando:

Que el Cdodigo Organico Monetario y Financiero publicado
en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de
12 de septiembre de 2014, regula los sistemas monetario y
financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del
Ecuador;

Que el articulo 14, numeral 4 del Coédigo Organico
Monetario y Financiero establece que es funcion de la
Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera,
regular la creacion, constitucidon, organizacién, operacion
y liquidacion de las entidades financieras, de seguros y de
valores;

Que el articulo 159, numeral 5 del Coédigo Orgénico
Monetario y Financiero dispone que en caso de tener como
accionistas a personas juridicas que representen mas del
2% del capital social, la informacion para alimentar el
catastro incluira el detalle de los accionistas hasta llegar a
las personas naturales que representen, de manera directa
o indirecta, mas del 2% del capital social de tales personas
juridicas. La Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria
y Financiera podra reducir este porcentaje y establecer
excepciones para las entidades que coticen en bolsa por
debajo de este porcentaje;

Que el articulo 169 del Codigo Orgénico Monetario y
Financiero contempla que para las entidades del sistema
financiero nacional, se consideran personas con propiedad
patrimonial con influencia a las personas naturales o
juridicas que posean, directa o indirectamente, el menor
valor de entre los siguientes numerales:

1. El 6% o mas del capital suscrito y pagado o del capital
social; o,

2. Acciones o participaciones por un monto mayor o igual
a seiscientas fracciones basicas exentas del impuesto a
la renta;

Que el articulo 183 del Codigo Orgénico Monetario y
Financiero, establece que las entidades de los sectores
financieros publico, privado y del sector financiero popular
y solidario, previa autorizacion del respectivo organismo
de control, podran participar como accionistas en el

capital de entidades financieras extranjeras de la misma
naturaleza, constituidas o por constituirse, sujetandose a las
condiciones que determine este Cdodigo y a la regulacion
correspondiente que expida la Junta. Las entidades
financieras antes mencionadas y los accionistas de dichas
entidades con propiedad patrimonial con influencia, no
podran participar como accionistas en entidades financieras
constituidas o por constituirse en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion a la del Ecuador, de
acuerdo con las definiciones que establezca el Servicio
de Rentas Internas, y tampoco donde los estandares de
supervision sean inferiores a los nacionales;

Que el articulo 213 del citado Codigo Organico determina
que para efectos de los limites determinados en el articulo
210, se presumird que constituyen un solo sujeto las
personas naturales o juridicas individuales cuando sean
accionistas directa o indirectamente en el 20% o mas del
capital de una misma persona juridica;

Que el articulo 215 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero indica que las entidades financieras privadas
también estan prohibidas de efectuar operaciones con
personas naturales y juridicas vinculadas directa o
indirectamente con la propiedad de dichas entidades;

Que el articulo 216, ibidem, considera como personas
vinculadas a la propiedad de la entidad financiera ptblica o
privada, las siguientes:

“l. Las personas naturales o juridicas que posean, directa
o indirectamente, el menor valor de entre los siguientes
literales.

a. El 1% o mas del capital suscrito y pagado de la entidad
financiera; o,

b. Capital suscrito y pagado de la entidad financiera
por un monto mayor o igual a cien fracciones bdsicas
exentas del impuesto a la renta.

2. Las personas con propiedad patrimonial con influencia
de una entidad subsidiaria o afiliada perteneciente a un
grupo financiero,

3. Las personas juridicas en las cuales los administradores
o funcionarios que aprueban operaciones de crédito de
una entidad financiera posean directa o indirectamente
mds del 3% del capital de dichas sociedades;

4. Los conyuges, los convivientes o los parientes dentro del
segundo grado de consanguinidad y los parientes hasta
el primer grado de afinidad de los accionistas que sean
personas con propiedad patrimonial con influencia y de
los administradores de una entidad financiera;

5. Losparientes entercery cuarto grado de consanguinidad
y los parientes del segundo grado de afinidad de los
accionistas con mds del 12% del paquete accionarial y
de los administradores de una entidad financiera; (...)

7. Las personas juridicas en las que los conyuges, los
convivientes, los parientes dentro del segundo grado
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de consanguinidad o primero de afinidad de los
administradores o de los funcionarios que aprueban
operaciones de crédito de una entidad financiera,
posean acciones por un 3% o mas del capital de dichas
sociedades.”;

Que el articulo 256 del citado Cddigo, establece que las
entidades financieras privadas y los accionistas de una
entidad financiera privada que sean personas con propiedad
patrimonial con influencia, no podran ser titulares,
directa ni indirectamente, de acciones o participaciones
de empresas, compaiiias o sociedades mercantiles ajenas
a la actividad financiera. Esta prohibicién también es
aplicable a los accionistas de una entidad financiera que,
aun cuando individualmente considerados no sean personas
con propiedad patrimonial con influencia, a criterio del
organismo de control mantengan nexos econdmicos,
societarios de negocios y/o familiares y en conjunto superen
los porcentaje o valores del articulo 169, o que conformen
una unidad de interés econémico, de conformidad con este
Codigo. Tampoco podran participar como accionistas en
empresas ajenas a la actividad financiera los administradores
de las entidades financieras.

Indica también que se entendera que los accionistas son
titulares indirectos cuando ejerzan su derecho de propiedad
sobre el 6% o mas de los titulos representativos del capital
de sociedades mercantiles ajenas a la actividad financiera
a través de fideicomisos, nexos econémicos y societarios,
otros mecanismos o a través de estos por medio de sus
conyuges o convivientes; especificando ademas que sin
perjuicio de lo sefalado, los organismos de control podran
establecer otros tipos de propiedad indirecta que pudieren
derivarse de investigaciones realizadas;

Que el articulo 399 del cuerpo legal citado, manifiesta que
las entidades financieras privadas deberan contar en todo
tiempo al menos con dos accionistas; y, que no podran
ser titulares, directa ni indirectamente, de acciones de las
entidades del sector financiero privado, las siguientes:

“l. Las entidades del sector financiero privado, con
excepcion de la inversion en subsidiarias o afiliadas
que conformen un grupo financiero;

2. Las personas juridicas privadas cuyo objeto social sea
la comunicacion con cobertura nacional, asi como sus
directores y principales accionistas;

3. Las entidades del sector financiero popular y solidario,
con excepcion de lo dispuesto en el articulo 443;

4. Las personas naturales o juridicas que sean personas
con propiedad patrimonial con influencia de una
entidad bancaria privada solo podrdn ser accionistas
de otra entidad bancaria privada mientras no se
conviertan en personas con propiedad patrimonial con
influencia en la otra entidad;

5. Las personas naturales que hayan sido condenadas
en sentencia ejecutoriada por delitos de peculado,
lavado de activos y financiamiento de delitos como el
terrorismo;

6. Las personas naturales y juridicas, directivos y
personas con propiedad patrimonial con influencia
de una entidad financiera privada declarada en
liquidacion forzosa; y,

7. Las demas que seriale la ley.

Las personas naturales o juridicas que mantengan acciones
en empresas ajenas a la actividad financiera solo podran
ser accionistas directa o indirectamente de una entidad
financiera hasta por debajo de los criterios definidos para
ser personas con propiedad patrimonial con influencia.

El organismo de control calificara la idoneidad,
responsabilidad y solvencia de las personas con propiedad
patrimonial con influencia, asi como a las personas juridicas
sus socios o accionistas personas naturales, cuando su
participacion en el capital de la entidad financiera sea del
6% o0 mas.”;

Que es necesario contar con una norma que establezca
los parametros para determinar cuando existe propiedad
indirecta por parte de las entidades financieras;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera en sesion ordinaria presencial realizada el 18 de
mayo de 2017, conocid la propuesta relativa a la “Norma
para la determinacion de propiedad indirecta segin lo
previsto en el Codigo Organico Monetario y Financiero”; y,

En ejercicio de su atribucion legal resuelve expedir la
siguiente:

NORMA PARA LA DETERMINACION
DE PROPIEDAD INDIRECTA SEGUN LO
PREVISTO EN EL CODIGO ORGANICO

MONETARIO Y FINANCIERO

SECCION 1
DEFINICIONES

ARTICULO 1.- Para los propdsitos de la presente norma se
considerara propiedad indirecta cuando una persona natural
o juridica ejerza su derecho de propiedad sobre el 6% o mas
de los titulos representativos del capital de las entidades del
sector financiero privado, entidades financieras del exterior
o de sociedades mercantiles ajenas a la actividad financiera
a través de otras personas juridicas, fideicomisos, nexos
econdmicos y societarios u otros mecanismos, o a través de
estos, por medio de sus conyuges o convivientes.

SECCION 11
CRITERIOS PARA DETERMINAR
LA PRESUNCION DE EXISTENCIA DE
PROPIEDAD INDIRECTA

ARTICULO 2.- Se entendera que una persona natural o
juridica ejerce propiedad indirecta sobre una entidad del
sector financiero privado, una entidad financiera del exterior
o de compafiias mercantiles, en los siguientes casos:

2.1. Si es accionista sobre el 6% o mas de los titulos
representativos del capital de una persona juridica
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y que a su vez sea accionista sobre el 6% o mas de
los titulos representativos de capital de la entidad o
empresa en la cual se esté realizando el analisis.

2.2. Si es constituyente o beneficiaria de fideicomisos
mercantiles accionistas directos sobre el 6% o mas
de los titulos representativos de capital de la entidad
o empresa en la cual se esté realizando el analisis, o
que a su vez sean beneficiarios o accionistas, segun
corresponda, de otros fideicomisos o0 personas
juridicas accionista sobre el 6% o mas de los titulos
representativos de capital de la entidad o empresa en
la cual se esté realizando el analisis.

2.3. Si, siendo una persona juridica, existe relacion de
negocios con la entidad o empresa en la cual se esté
realizando el analisis, que supere el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio de esta tiltima o viceversa.

2.4. Si, siendo una persona juridica, el conjunto de sus
operaciones con la entidad o empresa en la cual se
esté¢ realizando el analisis, supere el cincuenta por
ciento (50%) del total de las operaciones activas y
contingentes de ésta Gltima o viceversa.

2.5. Si, siendo una persona juridica, mantiene
administradores o directores comunes con una
participacion del cuarenta por ciento (40%) o mas
de los que conformen estas designaciones en las dos
entidades o empresas.

2.6. Si, siendo accionista de una entidad financiera
privada, su conyuge, conviviente, o parientes que
mantengan una relacion hasta el segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, son accionista
sobre el 6% o mas de los titulos representativos de
capital de la entidad del sector financiero privado,
entidad financiera del exterior o empresa ajena a la
actividad financiera.

ARTICULO 3.- Si el organismo de control concluyera la
existencia de propiedad indirecta de una persona natural
o juridica en entidades del sector financiero privado, una
entidad financiera del exterior o de compaiiias mercantiles,
previo al debido proceso y con los informes técnicos y
legales correspondientes, comunicard la existencia de
propiedad indirecta mediante resolucion.

ARTICULO 4.- En el caso de determinarse la propiedad
indirecta de una persona natural o juridica en una entidad
financiera privada, el organismo de control exigira a la
entidad solicitar de forma inmediata la calificaciéon del
accionista indirecto identificado, de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo 399 del Coédigo Organico Monetario y
Financiero.

ARTICULO 5.- En caso de determinarse la existencia
de propiedad indirecta de accionistas con propiedad
patrimonial con influencia de las entidades financieras
privadas, en entidades auxiliares del sistema financiero
nacional, se procedera a determinar la existencia de grupo
financiero conforme las normas que la Superintendencia
de Bancos emita para el efecto. Si la propiedad indirecta

es con entidades financieras situadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion a las del Ecuador, segiin
lo determine el Servicio de Rentas Internas, el accionista
debera proceder con la desinversion.

ARTICULO 6.- En caso de determinarse la existencia
de propiedad indirecta de accionistas con propiedad
patrimonial con influencia de las entidades financieras
privadas en empresas ajenas a la actividad financiera,
se procedera a aplicar lo dispuesto en el articulo 256 del
Codigo Orgéanico Monetario y Financiero.

ARTICULO 7.- En caso de determinarse la existencia
de propiedad indirecta de accionistas con propiedad
patrimonial con influencia de las entidades financieras
privadas con personas naturales o juridicas con las cuales la
entidad financiera o sus accionistas mantienen operaciones
activas, pasivas o contingentes, incumpliendo lo dispuesto
en la articulo 215 del Codigo Orgénico Monetario y
Financiero, se aplicaran las sanciones previstas en dicho
cuerpo legal.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Cuando se trate de entidades financieras
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion a las del Ecuador segtn lo determine el
Servicio de Rentas Internas, las entidades financieras y sus
accionistas con propiedad patrimonial con influencia no
podran tener ningtin tipo de participacioén accionarial.

SEGUNDA.- Los casos de duda en la aplicacion de la
presente norma, seran resueltos por el Superintendente de
Bancos.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA.- En caso de
que a la fecha de expedicion de la presente resolucion
se determine la existencia de propiedad indirecta en los
términos de la presente normativa, se procedera con la
correspondiente desinverison, si corresponde, la cual debera
concluirse y notificarse a la Superintendencia de Bancos, en
el plazo de 180 dias, de comunicada dicha propiedad.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 18 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmo la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdémica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 18 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 19 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.
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No. 376-2017-F

LA JUNTA DE POLIiTICA Y REGULACION
MONETARIAY FINANCIERA

Considerando:

Que el articulo 299, inciso tercero de la Constitucion de la
Republica sefiala que los recursos publicos se manejaran en
la banca publica, de acuerdo con la ley, que establecera los
mecanismos de acreditacion y pagos, asi como de inversion
de recursos financieros y prohibe a las entidades del sector
publico invertir sus recursos en el exterior sin autorizacion
legal;

Que el articulo 308 de la Constitucion de la Republica,
dispone que las actividades financieras son un servicio
de orden publico que deberan tener como finalidad
fundamental la de preservar los depositos y atender los
requerimientos de financiamiento para la consecucion
de los objetivos de desarrollo del pais, asi como que la
regulacion y el control del sector financiero privado no
trasladaran la responsabilidad de la solvencia bancaria ni
supondran garantia alguna del Estado;

Que el articulo 311 de la Constituciéon de la Republica
establece que las iniciativas de servicios del sector
financiero popular y solidario recibiran un tratamiento
diferenciado y preferencial del Estado;

Que el articulo 327 del Coédigo Orgénico Monetario y
Financiero dispone que los recursos del Seguro de Depdsitos
deberan invertirse observando los principios de seguridad,
liquidez, diversificacion y rentabilidad, con sujecion a las
politicas de inversion aprobadas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera;

Que la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y
Financiera mediante resolucion No. 244-2016-F de 5 de
mayo de 2016, emitié las Politicas de Inversién de los
Recursos del Seguro de Depositos;

Que la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y
Financiera en sesion ordinaria presencial realizada el 18
de mayo de 2017, conocié la propuesta presentada a la
modificacion de la resolucion 244-2016-F de 5 de mayo de
2016; y,

En ejercicio de sus atribuciones, resuelve expedir la
siguiente:

REFORMA DE LAS POLITICAS DE INVERSION
DE LOS RECURSOS DEL SEGURO DE DEPOSITOS

ARTICULO UNICO.- Sustituyase el texto del apartado
correspondiente al Sector Financiero Publico del articulo 12
de la resolucion No. 244-2016-F de 5 de mayo de 2016, con
la cual se emiti6 las Politicas de Inversion de los Recursos
del Seguro de Depdsitos, por el siguiente:

“El porcentaje maximo de inversion sera hasta el 25%
calculado sobre el valor del portafolio, por cada institucion”.

DISPOSICION FINAL.- Esta resoluciéon entrard en
vigencia a partir de la presente fecha, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 18 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmé la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdémica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 18 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO.
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 19 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 377-2017-S

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA

Considerando:

Que el Codigo Organico Monetario y Financiero publicado
en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de
12 de septiembre de 2014, regula los sistemas monetario y
financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del
Ecuador;

Que el articulo 14, numeral 4 del Codigo ibidem establece
la funcion de la Junta para regular la creacion, constitucion,
organizacion, operacion y liquidacion de las entidades
financieras, de seguros y de valores, asi también el numeral
15 del mismo articulo determina que la Junta debe emitir
el marco regulatorio de gestion, solvencia y prudencia al
que deben sujetarse las entidades financieras, de valores y
Seguros;

Que el articulo 22 de la Ley General de Seguros establece
que los requerimientos de solvencia de las compaiiias de
seguros y reaseguros seran revisados por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera y que es facultad de
dicho organismo “el crear otro tipo de reservas técnicas y/o
modificar las existentes en funcién de la dindmica propia
del desarrollo del negocio de seguros.”;
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Que con resolucion No. 306-2016-S publicada en el
Suplemento 913 del Registro Oficial el 30 de diciembre
de 2016, se realizaron modificaciones a la metodologia
de calculo de las reservas de riesgo en curso, reserva
de insuficiencia de primas, reservas por desviacion de
siniestralidad y reservas de siniestros ocurridos y no
reportados de las compaiiias de seguros y reaseguros;

Que es necesario precisar la metodologia de calculo de
las reservas técnicas que deben cumplir las compaiiias
de seguros que operen el ramo de asistencia médica,
considerando las caracteristicas propias de este tipo de
cobertura, y, evitar asimetrias regulatorias;

Que la Superintendenta de Compaiiias, Valores y Seguros
con oficio No. SCVS-DSC-2017-029-0005097-OF de 17
de marzo de 2017, dirigido al Presidente de la Junta de
Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera, menciona
que con fundamento en los analisis del sector considera
prudente recomendar a la Junta reformas al régimen de
reservas técnicas que deben mantener las compaiiias
de seguros y reaseguros, en lo atinente a las reservas de
riesgo en curso y de las reservas por siniestros ocurridos
y no reportados en el ramo exclusivamente de Asistencia
Meédica, al que acompafia los informes legal y técnico
remitidos por la Intendencia Nacional de Seguros de la
referida Superintendencia y un proyecto de resolucion para
conocimiento y aprobacion de este Cuerpo Colegiado;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera en sesion extraordinaria por medios tecnologicos
convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo de
2017, conocid y aprobd el texto de la presente resolucion; y,

En ejercicio de sus atribuciones legales,

Resuelve:

En el libro II “Normas generales para la aplicacion de la Ley
General de Seguros” de la Codificacion de Resoluciones
de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta
Bancaria, efectuar los siguientes cambios:

ARTICULO 1.- En el Titulo IV “Normas de Prudencia
Técnica”, Capitulo I “Normas sobre el régimen de reservas
técnicas”, efectuar las siguientes reformas:

1. En el articulo 5:

1.1 Incluir luego del inciso nueve el siguiente texto:

“Para los seguros que se comercialicen
exclusivamente en el ramo de asistencia médica,
se deberd constituir una reserva de riesgo en
curso equivalente al diez por ciento (10%) de la
sumatoria de los contratos vigentes en cada mes.

Este porcentaje de reservas se constituiran en dos
partes iguales. La liberacion de estas reservas se
realizara al término de la vigencia del contrato.

1.2 En el numeral 5.5 como segundo inciso incluir el
siguiente texto:

Para los seguros que se comercialicen
exclusivamente en el ramo de asistencia médica de
la informacion siniestral sera clasificada por mes
de ocurrencia, mes de aviso y mes de pago, para lo
cual se debera construir una base de datos mensual
para un periodo no menor de un afio.

1.3 En el numeral 5.3 eliminar la frase: “vida en grupo”.

2. En el articulo 12, sustituir la frase “y con el 50% " por
“veonel 45%”.

3. En el articulo 13, sustituir la frase “y con el 50% " por
“veonel 45%”.

ARTICULO 2.- Incluir como Anexo 2 A de la misma
Seccién 11 Metodologia de calculo, del Capitulo I Normas
sobre el régimen de Reservas Técnicas del titulo IV Normas
de Prudencia Técnica, del libro II.- Normas Generales para
las instituciones del sistema de seguros, el siguiente texto
referente al calculo de las reservas de siniestros ocurridos y
no reportados para el ramo de seguros de asistencia médica.

Esta forma de calculo deberan aplicar exclusivamente a este
tipo de seguros las compaiiias que comercialicen este tipo
de productos.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrara
en vigencia a partir de su expedicion, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmé la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdémica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.
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ANEXO 2 A

Reserva de Servicios Prestados y no Reportados para el ramo de asistencia médica.

Este anexo describe la metodologia de calculo de las reserva de servicios prestados y no
reportados de las Companias de seguros que financien servicios de atencién integral de salud
prepagada, deberan aplicar, considerando las caracteristicas de los riesgos inherentes a esta
prestacion de servicios.

El monto de esta reserva se fundamenta en el comportamiento siniestral de los Servicios de
Atencion Integral de Salud Pre pagada. Para el célculo de las reservas de los servicios prestados y
no reportados, las Companias de seguros que operen en el ramo de asistencia médica deberan
aplicar el método principal, denominado “tridngulos de siniestralidad” en la versién conocida como
“Chain Ladder”, reconocida como una de las mejores précticas a nivel internacional.

Los calculos y actualizacion de las reservas de los servicios se realizaran en forma semestral,
utilizando por lo menos los ultimos doce meses, fijando como fecha de calculo el final de cada
semestre esto es junio 30 y diciembre 31 de cada afo.

Metodologia de Calculo

Las reservas de Servicios Prestados y no Reportados seran calculadas utilizando el método
denominado tridngulos de siniestralidad, en la versién conocida como Chain Ladder, la cual se
basa en un arreglo matricial que permite clasificar los montos de servicios por periodos de
ocurrencia y periodos de diferimiento en el registro de dichos servicios.

1. Informacidén necesaria

Para la aplicacion de esta metodologia se requieren los datos de los Ultimos 12 meses de
observacion hasta la fecha de calculo.

Para determinar los montos de las reservas de servicios prestados y no reportados se utiliza el
proceso de célculo que se detalla a continuacion, utilizando la siguiente notacion:

2. Periodo de ocurrencia y diferimiento

Se denominara mes de ocurrencia al periodo mensual en que se produjo una prestacion de
SEervicios.

Por otro lado, el periodo de diferimiento corresponde al nimero de meses transcurridos desde
la ocurrencia hasta que se realizd el registro de la prestacion de servicios. Asi por ejemplo, si
una prestacion de servicios se produjo y fue registrada en el mes de enero de un afo
cualquiera, el periodo de diferimiento sera cero; en cambio si el registro se realizé en el mes de
febrero de ese mismo afio, entonces el periodo de diferimiento sera 1, y asi sucesivamente. El
periodo de diferimiento siempre serd expresado en numeros enteros 0, 1, 2 y asi
sucesivamente.
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3. Procedimiento de calculo de las reservas

Para determinar los montos de las reservas de Servicios Prestados y no Reportados se utiliza el
proceso de calculo que se detalla a continuacion, utilizando la siguiente notacion:

k nimero de meses observados (k = 12).

i: mes de ocurrencia=1, 2,....,k

j: periodo de diferimiento = 0,1,...,k -1

Cij: monto observado total por registro de servicios prestados en el mes i, registrados con j

meses de diferimiento.

3.1. Matriz de servicios prestados registrados

Esta matriz esta constituida por los montos observados totales por servicios prestados o
pagados en el mes i, registrados con j meses de diferimiento. Por esta razén esta matriz
tiene forma triangular.

Por ejemplo, para el caso particular de doce (12) meses de observacion (k=12), la matriz
para el calculo de la reserva de Servicios Prestados y no Reportados al final del doceavo

mes queda constituida de la siguiente forma:

. J
1
0 1 2 10 11

1

C4,, CA1,1 CAL,Z CAI,IO CAl,ll
2 C4, C4,, CAz,z C4, 16
T

CAn,o CAn,l
12 CAy,

3.2. Matriz de servicios prestados registrados acumulada

A partir de la matriz de siniestralidad anterior, se construye una segunda matriz de
servicios prestados acumulados de forma horizontal. Asi, cada elemento de la nueva matriz
corresponde al monto de servicios prestados en el mes i, registrados con un diferimiento no
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mayor a j meses. Los elementos de esta nueva matriz los notamos con CAij y se calculan
mediante la siguiente férmula:

CA, = icm
n=0

Para nuestro ejemplo, la nueva matriz de servicios prestados acumulados tiene entonces la
siguienite forma:

. 4
[/
0 1 2 10 11

1 +

CAy C4, C4,, CA, 5 CA,,
= C4,, C4,, C4,, C4,
11

Cdyy  CAy,
12 :

CAyy

3.3. Factores de cadencia de siniestralidad

Estos factores miden la variacién promedio de los registros y pagos por servicios
prestados, realizados con diferimiento j, respecto a los pagos realizados con diferimiento j-

1. Los factores de cadencia, denotados mediante /?.J., se calculan mediante la siguiente
formula:

A; =Fle—e para j=1,...,k~1

i=1

Asi, obtendremos k -1 factores de cadencia. En el caso del ejemplo, si tenemos 12 meses
de observacién, obtendremos 11 factores: Ay, Ao, ..., Ay
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3.4. Proyeccion de siniestralidad

En esta etapa proyectamos los valores acumulados de pagos de servicios prestados. Este
proceso equivale a “rellenar” los valores faltantes en la matriz de siniestralidad acumulada
(parte triangular inferior de la matriz).

.
El valor de cada elemento proyectado lo notaremos C4, ;y se calcula en base a los

factores de cadencia de la siguiente manera:

*

C4;, =CA4; -(/lk_i+I e i -...-/11.) para i+j>k

LJ

De esta forma, para nuestro ejemplo obtenemos la siguiente matriz de proyeccién de
siniestralidad acumulada:

) J
1
0 1 2 10 ™"
! C4,, C4,, 4, C4, 19 C4,;,
2 C4,, C4,, C4, , C4, 5, CA;,H
1 CAy; o ~CAT CA1*1,2 CAI*I,IO CAI*I,H
4 CAILO CAI*Z,I CAx*z,z CAI*Z,IO CAI*Z,U

3.5. Reservas de Servicios Prestados y no Reportados

Para el célculo de las reservas de Servicios Prestados y no Reportados, que denotamos
Rspnr, primero catcutamos el margen desacumulado de fa Ultima columna de fa matriz -
anterior restando el valor que ya fue pagado que consta en la diagonal de la matriz; y
luego, sumamos los resultados:

(CA:k-l - CAi.k—i)

M

RSPNR =

l

Il
S}

El resultado corresponde entonces a la suma de los elementos de la Gltima columna menos
la suma de los elementos de la diagonal de la matriz de proyeccién de siniestralidad
acumulada.



12 — Lunes 26 de junio de 2017 Segundo Suplemento — Registro Oficial N° 22

En caso del ejemplo, obtenemos:

*

R (CAi,ll i CAi,lZ—i)

SPNR

1
AM»

Il
8]

1

Rpyg = (CAz.u * CA;,H ot CA:Z,H | (CAz,m £ CA3,9 Tt CAlz,o)
3.6. Consideracioén para servicios prestados atipicos

En caso de existir servicios prestados atipicos que distorsionen el célculo de los factores
de cadencia, podréan ser excluidos del célculo de la reserva de Servicios Prestados y no
Reportados. La exclusion de dichos siniestros debera cumplir con los siguientes dos
requisitos:

- Estar fundamentada en una nota técnica actuarial suscrita por un actuario calificado por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en la cual se detallara los
criterios de seleccion y clasificacion utilizados.

- Los servicios prestados deberan clasificarse como atipicos de acuerdo a los estandares
establecidos por la compafiia en un manual de procedimiento interno que debera ser
remitido a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

3.7. Consideracién de cesion de riesgos

Con el fin de calcular la obligacion sobre la cesiéon de riesgos en la reserva estimada, se
calculara por periodo de ocurrencia i, coeficientes de cesion de riesgos definidos como la
relacion entre los servicios prestados cedidos y los servicios prestados brutos existentes
registrados en los estados financieros. Para el calculo de estos coeficientes, se deducira
los servicios prestados atipicos no considerados en la construccién de los triangulos de
experiencia siniestral de acuerdo al parrafo anterior. Los coeficientes de cesion de
riesgos, denotados CCR(i), se calculan mediante:

. SPC;
CCR(l) = S_EE—
i

Dénde:

SPC, = Servicios prestados cedidos a la fecha de célculo para el periodo de ocurrencia i.
SPB; = Servicios prestados brutos a la fecha de calculo para el periodo de ocurrencia i.

La obligacion de la Compafiia que asuma la cesion de riesgos en la Reserva de Servicios

Prestados y No reportados sera igual a:

k
Rpnrer = Z (CAi*.k—l —C4,,;)x CCR(i)

i=2
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Finalmente la reserva para Servicios Prestados y no Reportados neta de cesién de

riesgos sera igual a:

k

RSPNR_ne[o = z (CA:H

i=2

Reserva de servicios prestados avisados

~CA4,

i) (1= CCR()

El monto de esta reserva correspondera a la sumatoria del valor estimado de la prestacién de
servicios, incluidos los gastos de ajuste de la pérdida de cada una de las prestaciones de servicios
avisadas, liquidadas y no pagadas al final del periodo. Para la estimacion de esta reserva, las
Compaiiias que financian servicios de atencion integral de salud prepagada deberan utilizar un
método técnicamente reconocido para la cuantificacién del costo final de cada prestacién y estaran
en la obligacidon de mantener el valor reservado para cada una de las prestaciones liquidadas y no

pagadas al cierre del periodo.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA .- Quito, 23 de
mayo de 2017.- Es copia del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 378-2017-S

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA'Y FINANCIERA

Considerando:

Que el Cdodigo Organico Monetario y Financiero publicado
en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de
12 de septiembre de 2014, regula los sistemas monetario y
financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del
Ecuador;

Que el articulo 14, numeral 4 del Codigo ibidem establece
la funcién de la Junta para regular la creacion, constitucion,
organizacion, operacion y liquidacion de las entidades
financieras, de seguros y de valores, asi también el numeral
15 del mismo articulo determina que la Junta debe emitir
el marco regulatorio de gestion, solvencia y prudencia al
que deben sujetarse las entidades financieras, de valores y
Seguros;

Que el articulo 55 del Codigo Organico Monetario y
Financiero dispone que la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, podra ejercer las demas funciones
que le asigne la ley;

Que con fecha 17 de octubre de 2016, se emitid la Ley
Organica que Regula las Compatfiias que Financien Servicios
de Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros
que Oferten Coberturas de Seguros de Asistencia Médica;

Que el articulo 10 de aquella ley determina que las reservas
técnicas y provisiones de las compaiiias que financien
servicios de atencidn integral de salud prepagada deben
mantener, en todo tiempo, requerimientos de solvencia,

sobre la base de patrimonio técnico, inversiones obligatorias,
asi como reservas técnicas constituidas y contabilizadas,
calculadas por actuarios calificados, que comprenderan:
reservas de servicios prestados y no reportados, reservas de
servicios prestados y reportados, y, las demas que determine
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros;

Que es necesario precisar la metodologia de calculo de las
reservas técnicas que deben cumplir las compaiiias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada,
considerando las caracteristicas propias, la realidad
operacional de tales compafiias, y fundamentalmente para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones contraidas
con los usuarios de los servicios de medicina prepagada;

Que el articulo 78 del Codigo Organico Monetario y
Financiero, otorga a la Superintendencia de Compailias,
Valores y Seguros las atribuciones de vigilancia, auditoria,
intervencion, control y supervision del régimen de seguros y
de las personas juridicas de derecho privado no financieras;

Que la Superintendenta de Compaiias, Valores y Seguros
con oficio No. SCVS-DSC-2017-029-0005097-OF de 17 de
marzo de 2017, dirigido al Presidente de la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera, recomienda a la Junta
la aprobacion de un esquema de reservas técnicas para las
compaiias que financien servicios de atencién integral
de salud prepagada en los términos previstos en la Ley
Organica que las regula, y ademas a fin de evitar asimetrias
en el proceso de regulacion determina conveniente la
aplicacion de las reservas de riesgo en curso para tales
compaifiias, al que acompafia informes legal y técnico
remitidos por la Intendencia Nacional de Seguros de la
referida Superintendencia, y un proyecto de resolucion para
conocimiento y aprobacion de este Cuerpo Colegiado;
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Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera en sesion extraordinaria por medios tecnoldgicos
convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo de
2017, conocid y aprobo el texto de la presente resolucion; y,

En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

NORMA SOBRE EL REGIMEN DE RESERVAS
TECNICAS DE LAS COMPANIAS QUE FINANCIEN
SERVICIOS DE ATENCION INTEGRAL DE SALUD

PREPAGADA

TITULO I
NORMAS DE PRUDENCIA TECNICA DE LAS
COMPANIAS QUE FINANCIEN SERVICIOS DE
ATENCION INTEGRAL DE SALUD PREPAGADA

CAPITULO 1
NORMAS SOBRE EL REGIMEN
DE RESERVAS TECNICAS

SECCION I
ALCANCE Y DEFINICIONES

ARTICULO 1.- El régimen de reservas técnicas comprende
la identificacion y la metodologia de célculo de los distintos
tipos de reserva, que deberan acreditar en todo momento las
compaiias que financien servicios de atencion integral de
salud prepagada, correspondientes a los montos que deben
reflejarse en el pasivo del balance general para atender las
contingencias y obligaciones que emergen de los contratos
de seguros de asistencia médica y siniestralidad esperada.

ARTICULO 2.- Las compaiiias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada deben obligatoriamente
constituir y contabilizar permanentemente sus reservas
técnicas de acuerdo a la metodologia y reglas establecidas
en este capitulo.

ARTICULO 3.- Para efectos de la aplicacion de este
capitulo, se determinan las siguientes definiciones:

3.1 Reserva de riesgos en curso-cuotas no devengadas
(RRCQ).- Esta reserva tiene por objeto cubrir las
obligaciones provenientes de los contratos anuales de
asistencia médica.

La reserva de riesgos en curso se debera calcular al
cierre de cada mes.

3.2 Reserva de servicios prestados y reportados.- Es
el monto reservado en el balance de las compafiias
que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada para cumplir con el costo ultimo total
estimado de atender todas las reclamaciones de
servicios que han ocurrido y han sido reportados,
hasta el final del balance mensual o cierre del ejercicio
econdmico.

3.3 Reserva para servicios prestados y no reportados.-
Corresponde al monto reservado en el balance de

las compaifiias para cumplir con el costo ultimo total
estimado de atender todas las reclamaciones derivadas
de los eventos que habiendo ocurrido hasta el final del
balance mensual o cierre de ejercicio econémico, y no
han sido avisados. Adicionalmente, esta reserva debe
incluir los ajustes de reserva derivados de eventos
ocurridos y no suficientemente reportados.

SECCION II
METODOLOGIA DE CALCULO

ARTICULO 4.- La metodologia para el calculo de las
reservas técnicas debera involucrar los siguientes aspectos
segun corresponda:

4.1 Las compaiiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada deben estar en capacidad
de dar cobertura, en todo momento, a las obligaciones
a favor de los usuarios mientras dure la vigencia
del contrato, en razén que estd sujeta a pérdidas
potenciales, en caso de que se presente el evento.

4.2 Las compaiiias deben pagar los eventos de los usuarios
que incurren en la prestacion del servicio durante
el periodo de vigencia del contrato. En cualquier
momento los eventos pueden: (1) ser reportados a la
compailia y entrar al proceso de ajuste y liquidacion,
0 (2) haber ocurrido pero no haber sido reportados a la
compafiia.

Los costos por eventos de todo tipo de contrato, son
reconocidos cuando ocurren. En consecuencia, la
reserva técnica de obligaciones pendientes deberia
incluir: (1) Los eventos conocidos y/o en proceso de
liquidacion; y (2) Una estimacion de pérdidas por los
eventos ocurridos y no reportados.

En tal sentido, los eventos deben ser registrados en
cuanto son notificados por los usuarios, debiendo la
reserva ser estimada por cada evento sobre una base
individual. De esta manera se conforma la reserva
técnica por los servicios prestados y reportados.

Los servicios presentados y no reportados son
determinados de una manera mas compleja y son,
usualmente, estimados con base a proyecciones
realizadas aplicando metodologias actuariales; y,

4.3 El célculo de la reserva de servicios prestados y
reportados deberd tener en cuenta la totalidad de
reclamaciones reportadas atin cuando éstas hayan sido
parcialmente pagadas; la totalidad de las reclamaciones
incurridas pero no suficientemente reportadas; y,
los ajustes sobre gastos derivados de la resolucion
final y pago de los servicios. Sera suficiente que por
cualquier medio se conozca de la ocurrencia de un
servicio prestado para que la compaifiia constituya en
forma inmediata la reserva correspondiente.

En el célculo de la reserva para servicios prestados y no
reportados, se debera contemplar la estimacion de todos
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los servicios, que habiendo sido prestados atin no han sido
reportados; los gastos de la liquidacion de los mismos a
fin de reflejar el gasto total en que incurrird la compaiiia
por las obligaciones derivadas del plan contratado y, los
ajustes de reserva derivados de servicios prestados y no
suficientemente reportados.

ARTICULO 5.- Para los efectos de la metodologia
aplicable a cada una de las reservas técnicas se tendra en
cuenta lo siguiente:

5.1 Reservas de servicios en curso de los contratos
vigentes.- Las compailias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada para el calculo
de estas reservas aplicaran el diez (10) por ciento de
la sumatoria de los contratos vigentes en cada mes.
Este porcentaje de reservas se acumulara en dos partes
iguales, en los dos primeros meses de vigencia. La
liberacion de estas reservas se realizard al término de
la vigencia del contrato.

El calculo de la reserva de riesgos en curso se realizara
contrato por contrato, o por certificados de cobertura
en el caso de servicios corporativos o colectivos.

En el caso de cancelacion del contrato se liberara
la reserva constituida hasta el momento de la
cancelacion.

La fecha que determina el calculo de la reserva de
servicios en curso serd la fecha de inicio de vigencia
del contrato, no debiendo considerarse para tales
efectos el estado de pago de la cuota.

En lo que respecta a la contabilizacién del movimiento
mensual de la reserva de servicios en curso, se
realizara la constitucion y liberaciéon neta mensual;
entendiéndose por neto el valor correspondiente a
la constitucion o liberacion de la reserva del mes de
calculo de la misma.

5.2 Reserva de servicios prestados y reportados.- El
monto de esta reserva corresponderd a la sumatoria
del valor estimado de pago, incluidos los gastos
de liquidacion del evento de cada una de las
reclamaciones presentadas y no canceladas al final
del periodo. Para la estimacion de esta reserva, las
compafiias deberan utilizar un método técnicamente
reconocido para la cuantificacion del costo final de
cada prestacion de servicio y estaran en la obligacion
de mantener el valor reservado para cada uno de los
servicios presentados debidamente actualizado de
acuerdo con cualquier informacién obtenida por la
compafiia sobre el costo final de éstos, tales como
informes de funcionarios de la compaiiia, especialistas
calificados por el organismo de control o cualquier
otra informacion relevante; y, siguiendo el principio
de prudencia, se tomara el valor que refleje el mayor
nivel de pago por el evento. Esta reserva sera creada
en cuanto se tenga conocimiento por cualquier medio
de la ocurrencia de la prestacion de servicios.

5.3

En caso que una compaifiia que financien servicios
de atencién integral de salud prepagada sea objeto
de la presentacion de un reclamo administrativo para
el pago de un evento, el valor de la reserva debera
corresponder al valor de los servicios prestados,
adicionando los intereses de mora a que haya lugar; y,
en el caso de una demanda, ademas de los conceptos
sefialados, los gastos y costas. En caso de detectarse,
en reiteradas ocasiones, excesivas diferencias entre
las reservas de servicios prestados por liquidar y
los servicios prestados pagados correspondientes a
dichas reservas, se impondran las sanciones que para
el efecto determine el organismo regulador.

El registro de esta reserva sera por cada servicio
prestado y se debera mantener para cada uno, un
registro historico de la evolucion de la reserva.

El célculo de la reserva de servicios prestados
reportados pendientes de pago deberd tener en
cuenta la totalidad de las reclamaciones reportadas.
La compaiiia debera constituir la reserva respectiva,
registrando el monto total del evento en la cuenta del
pasivo, con débito por la retencion de la compafiia
a la cuenta del gasto, constitucion de reservas para
servicios prestados reportados pendientes de pago y
por el porcentaje que se hubiere cedido, en la cuenta
recuperacion de servicios prestados pendientes de
pago cedidos.

Dentro del monto sujeto a inversion obligatoria sera
considerado el valor correspondiente a la retencion de
la compaiiia.

Reserva para servicios prestados y no reportados.-
El monto de esta reserva se determina de acuerdo a la
evolucion del comportamiento historico de los eventos
presentados. Para ello, las compaiiias deberan aplicar
el método que correspondera al método denominado
“triangulos de siniestralidad” en la version conocida
como “Chain Ladder”. La informacion historica
de los eventos sera clasificada mensualmente por
ocurrencia, mensual de aviso y mensual de pago, para
lo cual se debera construir una base de datos mensual
para un periodo no menor de doce meses.

Sin embargo, en aquellos casos que las compaiiias
no cuenten con suficiente frecuencia siniestral o bien
carezcan de informacion estadistica suficiente, podran
optar por la aplicacion de otras metodologias, las que
deberan ser debidamente justificadas, informadas y
sometidas a la aprobacion de la Superintendencia,
previo a su registro contable.

El procedimiento para el calculo de esta reserva se
detalla en el anexo 1, de este capitulo.

Las compaiiias deberan implementar una metodologia
de validacién de esta reserva (Back-Testing) que
permita comparar los resultados reales de un
trimestre actual particular con las correspondientes
proyecciones realizadas en periodos anteriores
para el trimestre actual considerado. La entidad de
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control requerira al final de cada ejercicio econdmico
los estudios de Back-Testing suscritos y avalados
actuarialmente con la finalidad de establecer la
razonabilidad de los saldos de la reserva constituida.

Asimismo, la Superintendencia podra disponer que
el monto de la reserva de servicios prestados y no
reportados se determine por otros métodos actuariales
si considera que el monto calculado mediante el
método seflalado en el anexo 1 resulta insuficiente y
pueden comprometer la solvencia de la compaiiia.

SECCION III
DEL INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS
Y DEL PROCESO DE CONTROL

ARTICULO 6.- Los auditores externos en su informe
de dictamen de los estados financieros cortados al fin del
ejercicio econdmico, deberan pronunciarse especificamente
sobre la suficiencia de reservas técnicas, de acuerdo a
las coberturas para la prestacion de servicios actuales y
futuros de la compaiiias, asi como sobre la idoneidad de los
métodos técnicos usados para calcularlas.

Al 31 de marzo de cada afio, las compaifiias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada deben
remitir a la Superintendencia de Compailias, Valores y
Seguros un informe técnico - financiero suscrito en todas sus
partes por un actuario calificado por la Superintendencia, el
auditor interno y el representante legal sobre la suficiencia
de las reservas técnicas y sobre los esquemas, métodos de
validacion y control utilizados. Dicho informe debe haber
sido sometido previamente a consideracion y aprobacion del
directorio, si lo tuviere o de la junta general de accionistas
de la compaiiia que financien servicios de atencion integral
de salud prepagada.

ARTICULO 7.- Las compafiias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada deberan disefiar un
proceso de control estadistico de reservas técnicas (back-
testing), en donde la experiencia actual deba ser comparada
con el valor esperado de los eventos sobre los cuales se han
constituido las reservas, de tal forma que las estimaciones
sean permanentemente validadas con los resultados
realmente obtenidos.

SECCION IV
DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La administraciéon de las compailias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada
deberan contar con un estudio técnico que evalie las
metodologias de calculo y validaciéon de la suficiencia
de reservas técnicas en forma semestral; dicho informe
debera ser presentado ante el organismo de control con las
recomendaciones de las medidas correctivas que adoptara
la entidad en caso de ser necesario.

SEGUNDA.- Si las compaifiias que financien servicios
de atencién integral de salud prepagada presentan

incumplimientos a la metodologia de célculo o deficiencias
en la constitucion de las reservas técnicas definidas en
este capitulo, el organismo de control procedera a aplicar
un programa de regularizacion, asi como las sanciones
correspondientes.

De manera excepcional, el organismo de control podra
conceder un plazo no mayor a doce meses contados a
partir de la fecha en que se haya detectado la deficiencia,
para el registro de las reservas técnicas definidas en este
capitulo, en caso de la ocurrencia de un evento catastrofico.
Al efecto, la compaiiia que hubiere sufrido dicho impacto,
debera presentar ante el organismo de control un informe,
aprobado por el directorio de la entidad si lo tuviere o por
la junta general de accionistas, suscrito por el representante
legal, que determine la severidad de las pérdidas, los
requerimientos de reservas técnicas y de liquidez, las
acciones pertinentes que adoptara la compafiia para superar
esta situacion y el cronograma respectivo. El plazo para
presentar este informe sera de 30 dias contados a partir de
la fecha en que se detectd la deficiencia.

El incumplimiento en la constitucion de reservas dentro
del plazo otorgado por el organismo de control dara lugar
a la aplicacion de un programa de regularizacion de forma
inmediata, sin perjuicio de las sanciones establecidas en
la Ley Organica que regula a las compafiias que financian
servicios de atencion integral de salud prepagada y a las
de seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia
médica. Adicionalmente, el organismo de control, ante
la ocurrencia de un evento catastrofico de conocimiento
publico que impacte en el calculo de las reservas técnicas
de los servicios prestados y no reportados podra autorizar,
a peticion de la entidad controlada, la exclusion de
esos eventos en el calculo de las reservas mencionadas,
observando que las causas del incremento de tales
reservas no provengan de practicas inseguras del negocio,
deficiencias de las metodologias utilizadas para los calculos
de dichas reservas, o de las politicas de riesgos de las
propias compaiiias o por incumplimiento de las tarifas
aprobadas por el organismo de control.

TERCERA.- Los porcentajes de las reservas técnicas
que deban mantenerse permanentemente invertidos seran
definidos por la Junta de Politica de Regulaciéon Monetaria
y Financiera, en funcion de los requerimientos de liquidez
para la cobertura de las obligaciones que presenten las
compailias que financien servicios de atencion integral de
salud prepagada.

CUARTA.- En el caso de que el organismo regulador
determine que las cesiones de los contratos de prestacion
de servicios realizadas por las compaiiias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada no
impliquen una adecuada transferencia de riesgo segin lo
establezca la Superintendencia, se procedera a calcular una
reserva de practica insegura, la que serd considerada dentro
del monto sujeto a inversion obligatoria por la totalidad
de la cesion, sometiendo a la compaifiia a un programa de
regularizacion, ademds de aplicar las sanciones que para
estos casos la ley determine.
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QUINTA.- La fecha que determina el calculo de la reserva
de servicios en curso sera la de inicio de vigencia del
contrato de prestacion de servicios, o de certificado. El
plazo para la emision del contrato no podra superar los 15
dias. Cuando la fecha de inicio de vigencia del contrato o
del certificado sea distinta a la de su emision, la base de
calculo de las reservas de servicios en curso correspondera
a la fecha de emision del contrato o del certificado, y el
monto de las reservas debera corresponder a la totalidad de
lo que deben constituir por dicho contrato.

SEXTA.- La Superintendencia, en cualquier momento,
evaluara el calculo de las reservas técnicas de las compaiiias,
con base a larevision de una muestra representativa, definida
bajo criterios estadisticos por medio de procedimientos
informaticos, u otros orientados a lograr un mayor alcance
de analisis; y, si determinare que la frecuencia de casos
en los que exista desviaciones o incumplimientos de las
practicas y procedimientos de calculo dispuestos por
la normativa sefialada en este capitulo son superiores
al diez (10) por ciento de la muestra, la compaifiia estara
obligada a constituir y mantener una reserva técnica de
servicios en curso adicional del diez (10) por ciento de lo
correspondiente a la reserva técnica observada a la fecha
de la revision realizada por el organismo de control. El
porcentaje adicional se mantendra por el periodo de un
afio contado a partir de la fecha de notificacion por parte
de la Superintendencia. Este requerimiento adicional sera
registrado en la cuenta contable “Otras Reservas”.

Para la determinacion de las desviaciones en la muestra se
consideraran, entre otros, los siguientes factores:

* Que las fechas de emision superen los 15 dias de plazo
de la fecha de vigencia.

*  Que el calculo de las reservas de servicios en curso no
correspondan al porcentaje definido en este capitulo de
la prima computable.

*  Que las bases de datos para el calculo de la reserva
de servicios prestados y no reportados no incluyan la
informacion dispuesta en el Anexo 1.

Las compafiias que financien servicios de atencion
integral de salud prepagada deberan disponer de sistemas
informaticos adecuados que a criterio del organismo del
control aseguren el manejo consistente de la informacion
para el calculo de reservas técnicas, o para la operatividad
de la compaiiia. Si el organismo de control determinare en
sus revisiones deficiencias en los sistemas de informacion
u operatividad, dispondra un recargo del diez (10) por
ciento de las reservas de riesgo en curso, las que deberan
mantenerse mientras la compaifiia supere las deficiencias de
los sistemas de informacion u operatividad.

SEPTIMA.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente
capitulo, la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros, podra imponer a las compaiiias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada, o a
sus administradores, las sanciones establecidas en la Ley

Organica que Regula las Compaiiias que Financien Servicios
de Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros
que Oferten Coberturas de Seguros de Asistencia Médica.

OCTAVA.- Los casos o situaciones no previstas en este
capitulo, seran resueltos por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, conforme a sus atribuciones.

SECCION V
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Hasta el 30 de septiembre de 2017, las
compafias que financien servicios de atencion integral de
salud prepagada deberan presentar los estudios pertinentes
para el calculo de las reservas de servicios prestados y
no reportados, constantes en el numeral 5.3 del articulo
S, de este capitulo. Esta reserva se calculara y actualizara
semestralmente y serd amortizada mensualmente por un
plazo de treinta seis (36) meses.

SEGUNDA.- Las reservas de servicios en curso sefialadas
en este capitulo aplicardn a partir del mes de septiembre de
2017 de acuerdo con el siguiente cronograma:

2,5% desde octubre hasta diciembre del presente afio
2017, en tres mensualidades de 0,83% cada una;

* 5% desde enero de 2018, en dos mensualidades; y,
* 10% desde enero de 2019, en dos mensualidades.

TERCERA.- Las compaiiias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada, dispondra hasta el
31 de diciembre de 2018, para estructurar o adecuar los
sistemas de informacion para el calculo de las reservas
técnicas; a partir de esta fecha el organismo de control
iniciara un proceso de revision y la aplicacion de lo previsto
en el articulo 14 de este capitulo.

CUARTA.- El pronunciamiento de los auditores externos
sobre la suficiencia de reservas técnicas, asi como el informe
del actuario calificado por el organismo de control, seran
exigibles a partir de los informes a los estados financieros
presentados por el ejercicio econdomico del afio 2017.

QUINTA.- Las compaiiias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada, a fin de registrar
las reservas técnicas definidas en este capitulo, adecuaran
su plan contable, de acuerdo a las disposiciones que
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
establezca hasta el 31 de agosto del 2017.

SEXTA.- Las compafiias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada presentaran los estados
financieros mensualmente a partir del 30 de septiembre
de 2017 en la forma que definird la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros a través de circular.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucién entrard en
vigencia a partir de la presente fecha, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial.
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COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.
Proveyo y firmé la resolucion que antecede, el economista

Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdmica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion

Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

ANEXO 1

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE RESERVAS DE SERVICIOS PRESTADOS Y NO
REPORTADOS (IBNR)

Este anexo describe la metodologia de célculo de las reserva de servicios prestados y no
reportados que las Compafias que financian servicios de atencion integral de salud prepagada,
deberan aplicar, considerando las caracteristicas de los riesgos inherentes a esta prestacion de
servicios.

El monto de esta reserva se fundamenta en el comportamiento siniestral de los Servicios de
Atencion Integral de Salud prepagada. Para el célculo de las reservas de los servicios prestados y
no reportados, las Compafiias deberan aplicar el método principal, denominado “triangulos de
siniestralidad” en |a version conocida como “Chain Ladder”, reconocida como una de las mejores
practicas a nivel internacional.

Los calculos y actualizacion de las reservas de los servicios prestados y no reportados se
realizaran en forma semestral, utilizando por lo menos los Ultimos doce meses, filando como fecha
de calculo el final de cada semestre esto es junio 30 y diciembre 31 de cada afio.

Metodologia de Calculo

Las reservas de Servicios Prestados y no Reportados seran calculadas utilizando el método
denominado triangulos de siniestralidad, en la versién conocida como Chain Ladder, la cual se
basa en un arreglo matricial que permite clasificar los montos de servicios por periodos de
ocurrencia y periodos de diferimiento en el registro de dichos servicios.

Para la aplicacién de esta metodologia se requieren los datos de los Ultimos 12 meses de

Para determinar los montos de las reservas de Servicios Prestados y no Reportados se utiliza el
proceso de calculo que se detalla a continuacion, utilizando la siguiente notacion:

1. Informacioén necesaria
observacion hasta la fecha de calculo.
2. Periodo de ocurrencia y diferimiento

Se denominara mes de ocurrencia al periodo mensual en que se produjo una prestacion de
servicios.

Por otro lado, el periodo de diferimiento corresponde al nimero de meses transcurridos desde
la ocurrencia hasta que se realiz6 el registro de la prestacién de servicios. Asi por ejemplo, si
una prestacion de servicios se produjo y fue registrada en el mes de enero de un afo
cualquiera, el periodo de diferimiento sera cero; en cambio si el registro se realizo en el mes de
febrero de ese mismo afio, entonces el periodo de diferimiento sera 1, y asi sucesivamente. Si
la fecha de pago de la prestacion de servicios comparada con la fecha de registro de ese
servicio es superior a 45 dias, se tomara como periodo de diferimiento la diferencia entre la
fecha de ocurrencia y la fecha de pago de la prestacién. Por ejemplo, si una prestacion de
servicios se produjo en el mes de enero de un afo cualquiera, el registro se produjo en el mes
de febrero de ese mismo afio y el pago en el mes de marzo (superior a 45 dias), el periodo de
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diferimiento sera 2. El periodo de diferimiento siempre sera expresado en nimeros enteros 0, 1,
2y asi sucesivamente.

3. Procedimiento de calculo de las reservas

Para determinar los montos de las reservas de Servicios Prestados y no Reportados se utiliza el
proceso de calculo que se detalla a continuacion, utilizando la siguiente notacion:

k: numero de meses observados (k = 12)
i: mes de ocurrencia= 1, 2,....k
j: periodo de diferimiento = 0,1,...,k -1

Cij: monto observado total por registro de servicios prestados en el mes i, registrados con j
meses de diferimiento (o pagados si la fecha de pago es superior en 45 a la de registro)

3.1. Matriz de servicios prestados registrados

Esta matriz estd constituida por los montos observados totales por servicios prestados o
pagados si la fecha de pago es superior en 45 dias a la de registro en el mes i, registrados
con j meses de diferimiento. Por esta razén esta matriz tiene forma triangular.

Por ejemplo, para el caso particular de doce (12) meses de observacion (k=12), la matriz
para el calculo de la reserva de Servicios Prestados y no Reportados al final del doceavo
mes queda constituida de la siguiente forma:

_ 9]

: 0 1 2 10 11

L Cio C1,1 G, Cuo G
2 Cho C2,1 Gz G
B B 791717,0 . Cm :
12 CIZ,O

3.2. Matriz de servicios prestados registrados acumulada

A partir de la matriz de siniestralidad anterior, se construye una segunda matriz de
servicios prestados acumulados de forma horizontal. Asi, cada elemento de la nueva matriz
corresponde al monto de servicios prestados en el mes i, registrados con un diferimiento no
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mayor a j meses (o pagados si la fecha de pago es superior en 45 dias a la de registro).
Los elementos de esta nueva matriz los notamos con CAij y se calculan mediante la
siguiente formula:

Para nuestro ejemplo, la nueva matriz de servicios prestados acumulados tiene entonces la
siguiente forma:

3
[
0 1 2 10 11

1

CAI,O CAI,I C4,, CAI,I(] CALH
2

C4,, C4,, C4, CALIO
11

CAII‘U CA11,1
12 CApp g

3.3. Factores de cadencia de siniestralidad

Estos factores miden la variacion promedio de los registros y pagos por servicios
prestados, realizados con diferimiento j, respecto a los pagos realizados con diferimiento j-

1. Los factores de cadencia, denotados mediante ij, se calculan mediante la siguiente
formula:

k=j
3.04.,
g s 1o

J k=7

paraj=1...;k—1

i j-1
i=1

Asi, obtendremos k -1 factores de cadencia. En el caso del ejemplo, si tenemos 12 meses
de observacion, obtendremos 11 factores: Aq, Ay,..., Ay
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3.4. Proyeccion de siniestralidad

En esta etapa proyectamos los valores acumulados de pagos de servicios prestados. Este
proceso equivale a “rellenar” los valores faltantes en la matriz de siniestralidad acumulada
(parte triangular inferior de la matriz).

*
El valor de cada elemento proyectado lo notaremos C4; ; y se calcula en base a los

factores de cadencia de la siguiente manera:

C4;, =C4,, -(ﬁk_m ¥ -...-xlj) para i+ j>k
De esta forma, para nuestro ejemplo obtenemos la siguiente matriz de proyeccion de
siniestralidad acumulada:

, J
i
0 1 2 10 1M

1

C4, C4,, C4,, C4,y5 CA
g C4,, C4,, C4,, ™~ CAnd CA;,ll
1 C4; 1.0 C4 11 CAI*I,Z CA;I,IO CA1*1,11
Uz CAlz,o CA;Q,] CAI*?_,Z CAI*Z,IO CA;z.u

3.5. Reservas de Servicios Prestados y no Reportados

Para el célculo de las reservas de Servicios Prestados y no Reportados, que denotamos
Rspnr, primero calculamos el margen desacumulado de la dltima columna de la matriz

anterior restando el valor que ya fue pagado que consta en la diagonal de la matriz; y
luego, sumamos los resultados:

k
Ropng = Z (CAi,kAI - CAi,k—i)

i=2

El resultado corresponde entonces a la suma de los elementos de la tltima columna menos
la suma de los elementos de la diagonal de la matriz de proyeccién de siniestralidad
acumulada.
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En caso del ejemplo, obtenemos:

k
Rgpng = Z (C4;y, —CA4,)5)

i=2

Ropyp = (CAs y +CAy  + ot CAy ) = (CAy g+ CAy g +...+ CA, )
3.6. Consideracion para servicios prestados atipicos

En caso de existir servicios prestados atipicos que distorsionen el calculo de los factores
de cadencia, podran ser excluidos del célculo de la reserva de Servicios Prestados y no
Reportados. La exclusion de dichos siniestros debera cumplir con los siguientes dos
requisitos:

- Estar fundamentada en una nota técnica actuarial suscrita por un actuario calificado por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en la cual se detallara los
criterios de seleccidn y clasificacidn utilizados.

- Los servicios prestados deberan clasificarse como atipicos de acuerdo a los estandares
establecidos por la compania en un manual de procedimiento interno que debera ser
remitido a la Superintendencia de Companias, Valores'y Seguros.

3.7. Consideracion de cesion de riesgos

Con el fin de calcular la obligacion sobre la cesion de riesgos en la reserva estimada, se
calculara por periodo de ocurrencia i, coeficientes de cesion de riesgos definidos como la
relacion entre los servicios prestados cedidos y los servicios prestados brutos existentes
registrados en los estados financieros. Para el calculo de estos coeficientes, se deducira
los servicios prestados atipicos no considerados en la construccion de los triangulos de
experiencia siniestral de acuerdo al parrafo anterior. Los coeficientes de cesién de
riesgos, denotados CCR(i), se calculan mediante:

COR(D) = SPC;
© = 5pB,
Dénde:
SPC; = Servicios prestados cedidos a la fecha de célculo para el periodo de ocurrencia i.

SPB; = Servicios prestados brutos a la fecha de calculo para el periodo de ocurrencia i.

La obligacion de la Compafiia que asuma la cesion de riesgos en la Reserva de Servicios
Prestados y No reportados sera igual a:

=3(CA’, - CA,, )x CCR(i)

k
[e_\'l"\ RCR

18}
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Finalmente la reserva para Servicios Prestados y no Reportados neta de cesion de

riesgos sera igual a:

k
RSF.VR neto Z (C‘4i/\’4 - C‘L/li.»('—i ) ® (1 —-CCR (l))

!

Reserva de servicios prestados avisados

El monto de esta reserva correspondera a la sumatoria del valor estimado de la prestacion de
servicios, incluidos los gastos de ajuste de la pérdida de cada una de las prestaciones de servicios
avisadas, liquidadas y no pagadas al final del periodo. Para la estimacion de esta reserva, las
Companiias que financian servicios de atencién integral de salud prepagada deberan utilizar un
método técnicamente reconocido para la cuantificacion del costo final de cada prestacion y estaran
en la obligacion de mantener el valor reservado para cada una de las prestaciones liquidadas y no

pagadas al cierre del periodo.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA .- Quito, 23 de
mayo de 2017.- Es copia del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 379-2017-S

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIAY FINANCIERA

Considerando:

Que con fecha 17 de octubre de 2017 se promulgé la Ley
Orgénica que Regula las Compaiiias que Financian Servicios
de Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros
que Oferten Coberturas de Seguros de Asistencia Médica;

Que la Disposiciéon General Primera de aquella Ley
establece que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, tendra facultad de emitir regulaciones aplicables
a las compaiiias que financian servicios de atencion integral
de salud prepagada, de caracter econdmico, financiero y
contable; y, en relacion a la metodologia y forma de calculo
de las reservas técnicas, establecidas por la referida Ley;

Que el articulo 10 de la Ley Organica que regula a las
Compaiiias que Financian Servicios de Atencioén Integral
de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten
Cobertura de Seguros de Asistencia Médica, determina que
las reservas técnicas y provisiones de las compaiias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada
deben mantener, en todo tiempo, requerimientos de
solvencia, sobre la base de patrimonio técnico, inversiones
obligatorias, asi como reservas técnicas constituidas
y contabilizadas, calculadas por actuarios calificados,
que comprenderan: reservas de servicios prestados y no
reportados, reservas de servicios prestados y reportados; y,
las demas que determine la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros;

Que la definiciéon de un capital adecuado constituye un
elemento fundamental para asegurar que las compafiias
que financien servicios de medicina prepagada mantengan
niveles de solvencia para asegurar la estabilidad de la
prestacion de servicios y la capacidad de atender todas sus
obligaciones;

Que de conformidad al articulo 17, numeral 1 de la Ley
Organica que Regula a las Compaiiias que Financian
Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada y a las
de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia
Meédica, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros tiene la potestad de Vigilancia y control societario,
financiero y contractual no sanitario, de conformidad con
lo establecido en la Ley de Compaiias, Codigo Organico
Monetario y Financiero, esta Ley, y los reglamentos,
resoluciones y mas normativa vigente;

Que la Superintendenta de Companias, Valores y Seguros
con oficio No. SCVS-DSC-2017-029-0005097-OF de 17
de marzo de 2017 dirigido al Presidente de la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, menciona
que para el calculo del capital adecuado como medida de
solvencia para las Compaiiias que financian servicios de
Atencion Integral de Salud Prepagada, a fin de establecer
una cobertura adecuada de las prestaciones convenidas
con los usuarios, al que acompafia informes legal y técnico
remitidos por la Intendencia Nacional de Seguros de la
referida Superintendencia, y un proyecto de resolucion para
conocimiento y aprobacion de este Cuerpo Colegiado;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, en sesion extraordinaria por medios tecnolégicos
convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo de
2017, conocid y aprobo el texto de la siguiente resolucion;

y’
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En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

NORMA SOBRE EL CAPITALADECUADO DE LAS
COMPANTAS QUE FINANCIEN SERVICIOS DE
ATENCION INTEGRAL DE SALUD PREPAGADA

TITULO I
NORMAS DE PRUDENCIA TECNICA DE LAS
COMPANIAS QUE FINANCIEN SERVICIOS DE
ATENCION INTEGRAL DE SALUD PREPAGADA

CAPITULO I
NORMAS SOBRE EL REGIMEN
DE CAPITAL ADECUADO

SECCION I
CALCULO DEL REQUERIMIENTO
DE CAPITAL ADECUADO

ARTICULO 1.- El régimen de capital adecuado comprende
la determinacion del patrimonio técnico minimo requerido,
el cual se establece en funciéon de un nivel de capital
adecuado destinado a que las compaiias que financian
servicios de atencion integral de salud prepagada, cubran
de forma razonable los efectos generados por pérdidas
inesperadas producidas los riesgos inherentes al negocio.

Las exigencias del régimen de capital adecuado que se
establecen en este capitulo, deberan cumplirse en forma
independiente de las disposiciones relativas a capitales
minimos establecidos en la Ley Organica de las Compaiiias
que Financien Servicios de Atencion Integral de Salud
Prepagada y demas normativa expedida al respecto.

ARTICULO 2.- Las compaiiias que financian servicios de
atencion integral de salud prepagada deberan mantener en
todo momento un patrimonio técnico constituido superior al
monto de capital adecuado, de conformidad con el calculo
establecido en este capitulo.

ARTICULO 3.- El célculo de capital adecuado para
respaldar la prestacion de servicios inherentes al negocio,
se realizard mensualmente y correspondera al 6% de
la sumatoria del monto de las cuotas anualizado de los
contratos vigentes que mantengan las compaiiias que
financian servicios de atencion integral de salud prepagada,
en cada periodo de célculo.

Aquel porcentaje podra ser ajustado por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, en funcion del
comportamiento de las pérdidas méaximas probables que
presente las compaifiias que financian servicios integrales
de salud prepagada, sin que en ningiin momento pueda ser
menor al 6%.

SECCION II
DETERMINACION DEL PATRIMONIO
TECNICO CONSTITUIDO DE LAS EMPRESAS
QUE FINANCIAN SERVICIOS INTEGRALES DE
SALUD PREPAGADA

ARTICULO 4.- El patrimonio técnico constituido de las
compaiias que financien servicios de Atencion Integral

de Salud Prepagada para los fines previstos en la seccion
I, comprende la suma de las cuentas patrimoniales que se
detallan a continuacion:

PATRIMONIO TECNICO PRIMARIO

Capital pagado

Capital operativo (')

Reserva legal

Reservas especiales - Aportes de accionistas

Reservas especiales - Utilidades retenidas para futuras
capitalizaciones

Reservas - Dividendo accion

Resultados - Acumulados - Utilidades (?)

Resultados - Acumulados - Pérdidas

DEDUCCIONES DEL PATRIMONIO TECNICO
PRIMARIO

Inversiones en acciones (%)
Inversiones financieras en titulos y/o valores emitidos por
empresas vinculadas por propi

PATRIMONIO TECNICO SECUNDARIO

Reservas especiales - Utilidades retenidas para futuras
capitalizaciones (7)

Otras reservas

45% de las reservas de capital

Resultados - Acumulados - Utilidades (?)

Resultados - Del ejercicio - Utilidades(®)

Resultados - Del ejercicio — Pérdidas

Ingresos menos gastos (6)

El patrimonio técnico total es la suma del patrimonio
técnico primario mas el valor computable del patrimonio
técnico secundario.

El valor computable del patrimonio técnico secundario
corresponde como maximo a la cuantia del valor del
patrimonio técnico primario, siempre y cuando el valor del
patrimonio técnico primario sea positivo; caso contrario el
valor computable sera cero.

NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO

1. Corresponde al capital asignado a las sucursales de
compailias extranjeras.

2. Se consideraran en el patrimonio técnico primario
las utilidades acumuladas que por disposicion de la
Superintendencia, deban ser capitalizadas; y, en el
patrimonio técnico secundario se registraran dichas
utilidades cuando no exista tal disposicion.

3. Elvalor de las inversiones en acciones y participaciones
efectuadas en sociedades vinculadas por propiedad.

4. Otras inversiones en titulos y/o valores contemplados
en la Ley de Mercado de Valores, que no estén
consideradas en el numeral 3 anterior.
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La vinculacion por propiedad se entendera de
conformidad con las normas establecidas para las
compailias de seguros y reaseguros. (Libro II.- Normas
Generales para las Instituciones del Sistema de Seguros
Privados; Titulo X.- De La Vinculacion).

5. Se computan a las utilidades del ejercicio cuando estén
constituidas todas las provisiones, ajustes y reservas
exigidas incluyendo las correspondientes al pago
de impuestos y a las utilidades en beneficio de los
trabajadores.

6. La diferencia entre ingresos menos gastos, se
considerard en los meses que no correspondan al
cierre del ejercicio, donde se debera tener en cuenta la
provision de impuestos que se pueden generar, asi como
la participacion de los empleados. Cuando los gastos son
mayores a los ingresos, la diferencia serd descontada
integralmente del patrimonio técnico primario.

7. Las “Reservas especiales - Utilidades retenidas
para futuras capitalizaciones” se incluiran en el
patrimonio técnico primario en el caso de la porcion
correspondiente al cumplimiento de la disposicion que
la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros
emita para capitalizar utilidades; en los demas casos, los
valores alli registrados se calcularan en el patrimonio
técnico secundario.

SECCION III
SUPERVISION Y CONTROL

ARTICULO 5.- La Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros controlara mensualmente la constitucion
y mantenimiento de los requerimientos de patrimonio
técnico.

Para el calculo mensual de los requerimientos de capital
adecuado se deberan anualizar las cifras correspondientes
a ingresos y gastos al cierre del mes de calculo; y, para
patrimonio técnico se tomaran en cuenta las utilidades
o pérdidas acumuladas al ejercicio intermedio que
corresponda. En el caso de utilidades se consideraran
los impuestos a pagar (Impuesto a la Renta), asi como la
participacion a que tengan derecho los trabajadores.

ARTICULO 6.- Cuando una compafiia que financian
servicios de atencion integral de salud prepagada no cumpla
con los niveles de capital adecuado, serd sometida a un
programa de regularizacion de conformidad al capitulo I, del
Titulo XIII, del Libro II de la Codificacién de Resoluciones
de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta
Bancaria en lo que le fuera aplicable, para cumplir en los
plazos previstos con su requerimiento de capital adecuado,
el cual deberd fundamentarse en una proyeccion financiera
atres (3) afios y en un diagndstico de las causas que llevaron
al incumplimiento, en ese programa debera garantizar que
la entidad cubrira el déficit presentado, con un margen
adicional del 25%.

Cuando la deficiencia del capital adecuado sea menor al
50%, las compaiiias que financian servicios de atencidon

integral de salud prepagada tendran un plazo de noventa
(90) dias para cubrir tal deficiencia; y, cuando la deficiencia
de dicho capital represente mas del 50% tal deficiencia
debera ser cubierta en un plazo de treinta (30) dias.

SECCION IV
DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La pérdida maxima probable del mercado
de asistencia médica prepagada serd revisada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros cada
tres (3) afios, previo estudio técnico que determine la
necesidad o no de modificar el factor de riesgo.

SEGUNDA.- La Superintendencia de Compaiiias, Valores,
y Seguros impartira a las compaiiias que financian servicios
de medicina prepagada, a través de circular las instrucciones
que sean necesarias para la correcta aplicacion de las
disposiciones establecidas en este capitulo y el envio de los
reportes de capital adecuado.

TERCERA.- Los casos de duda o no contemplados en el
presente capitulo, serdn resueltos por el Superintendente de
Compaiiias, Valores y Seguros, segiin corresponda.

SECCION V
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Respecto a la revisién de la pérdida maxima
probable del mercado de asistencia médica prepagada
a cargo de la Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros, por esta tinica ocasion, se realizard un afio después
de concluido el cronograma de ajuste del capital adecuado.

SEGUNDA.- Para el calculo del requerimiento de capital
adecuado las compaiiias que financian servicios de atencion
integral de salud prepagada deberan cumplir el siguiente
cronograma de ajuste:

* Durante el afio 2017 el porcentaje de requerimiento de
capital adecuado sera del cuatro (4) por ciento aplicado
a la sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de
los contratos vigentes que mantengan las compaiiias
que financian servicios de atencion integral de salud
repagada, en cada periodo de calculo.

e A partir del afio 2018, el requerimiento de capital
adecuado sera del seis (6) por ciento aplicado a la
sumatoria del monto de las cuotas anualizadas de
los contratos vigentes que mantengan las compaiias
que financian servicios de atencion integral de salud
prepagada, en cada periodo de calculo.

TERCERA.- El calculo del capital adecuado durante el
afio 2017 se realizard trimestralmente; y, a partir del afio
2018, sera mensual.

CUARTA.- Para el calculo del patrimonio técnico
constituido no se considerara el cumplimiento de la relacion
entre patrimonio primario y patrimonio secundario hasta
diciembre de 2019.
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QUINTA.- Las deducciones del patrimonio técnico
constituido por las inversiones que mantengan las
compafiias que financian servicios de atencion integral de
salud prepagada, no se consideraran hasta diciembre de
2019. A partir de enero de 2020 se deduciran en el 100% de
las inversiones que mantengan las compaiiias que financian
servicios de atencion integral de salud prepagada.

Las inversiones que mantengan las compaiiias que financian
servicios de atencion integral de salud prepagada, al 30 de
octubre de 2016 no podran incrementarse.

SEXTA .- Si durante el afio 2017 se presentaren deficiencias
de capital adecuado en las compafiias que financian
servicios de medicina prepagada, tales deficiencias en
términos absolutos deberan ser cubiertas hasta diciembre
de 2017, con aportes en efectivo y resultados del ejercicio.
Las deficiencias que se presenten a partir de enero de 2018,
deberan ser cubiertas trimestralmente; y, a partir del 2019,
en forma mensual.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucion entrard en
vigencia a partir de su expedicion, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Proveyo y firm¢ la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdomica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 380-2017-F

LA JUNTA DE POLIiTICA Y REGULACION
MONETARIAY FINANCIERA

Considerando:

Que el Codigo Organico Monetario y Financiero se
encuentra en vigencia desde su publicacion en el Segundo

Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de
septiembre de 2014;

Que el articulo 14, numeral 1 del Coédigo Organico
Monetario y Financiero establece como funcion de la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera el formular
y dirigir las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y
financiera, incluyendo la politica de seguros y de valores;

Que articulo 208, segundo inciso del Coddigo Orgéanico
Monetario y Financiero sefiala que la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera dictard las normas
referentes al desarrollo de politicas, tecnologias y
procedimientos para la administracion de riesgos;

Que el articulo 239 del citado Codigo dispone que las
entidades del sistema financiero nacional deberdn cumplir,
en todo tiempo, con las normas referidas a los indicadores
financieros, liquidez, capital y patrimonio determinadas en
dicho Codigo y la normativa que expida la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera de conformidad
con el tipo de entidad, los sistemas de control interno
y la administracion de riesgos adecuados al tamafio y
complejidad de la entidad financiera;

Que en el titulo X “De la gestion y administracion de
riesgos”, del libro I “Normas generales para las instituciones
del sistema financiero” de la Codificacion de Resoluciones
de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta
Bancaria, consta el capitulo I “De la gestion integral y
control de riesgos”;

Que es necesario expedir la politica para la administracion
integral de riesgos aplicables a las entidades que conforman
los sectores financiero publico y privado;

Que el Superintendente de Bancos remite el oficio No.
SB-DS-2017-0083-0 de 8 de mayo de 2017, dirigido al
Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, al que acompafia la propuesta de norma “Politica
para la gestion integral y administracion de riesgos de las
entidades de los Sectores Financiero Publico y Privado”,
para conocimiento y aprobacion de los miembros de este
Cuerpo Colegiado;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera en sesion extraordinaria por medios tecnologicos
convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo de
2017, aprobo el texto de la presente resolucion; y,

En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

POLITICA PARA LA GESTION INTEGRAL
Y ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LAS
ENTIDADES DE LOS SECTORES FINANCIEROS
PUBLICO Y PRIVADO

SECCION I.- ALCANCE Y DEFINICIONES

ARTICULO 1.- Las disposiciones de la presente
politica son aplicables a las entidades de los sectores
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financieros publico y privado, cuyo control le compete a la
Superintendencia de Bancos, a las cuales, en el texto de esta
politica se las denominara entidades controladas.

Las entidades controladas deben establecer esquemas
eficientes y efectivos de administracion y control de todos
los riesgos a los que se encuentran expuestas en el desarrollo
del negocio, conforme su objeto social, sin perjuicio del
cumplimiento de las obligaciones que sobre la materia
establezcan otras normas especiales y/o particulares.

La administracion integral de riesgos es parte de la
estrategia institucional y del proceso de toma de decisiones.

ARTICULO 2.- Para efectos de la aplicacion de esta
politica, se determinan las siguientes definiciones:

a. Administracion de riesgos.- Es ¢l proceso mediante
el cual las entidades de los sectores financieros publico
y privado identifican, miden, controlan / mitigan y
monitorean los riesgos inherentes al negocio, con
el objeto de definir el perfil de riesgo, el grado de
exposicion que la entidad esta dispuesta a asumir en el
desarrollo del negocio y los mecanismos de cobertura,
para proteger los recursos propios y de terceros que se
encuentran bajo su control y administracion;

b. Directorio.- Es la maxima autoridad de administracion
de las entidades de los sectores financieros publico y
privado, con amplias facultades de administracion,
gestion y representacion de la entidad, siendo
responsables por las resoluciones que se adopten y por
los actos de la administracion;

c. Alta gerencia.- La integran los representantes legales,
presidentes y vicepresidentes ejecutivos, gerentes
generales, vicepresidentes o gerentes departamentales,
entre otros, responsables de ejecutar las disposiciones
del directorio, quienes toman decisiones de alto nivel,
de acuerdo con las funciones asignadas y la estructura
organizacional definida en cada entidad delos sectores
financieros publico y privado;

d. Comité de administracion integral de riesgos.- Es el
organismo colegiado conformado por los funcionarios
designados por el directorio de la entidad de los sectores
financieros publico y privado, responsable del disefio
y propuesta de las politicas, procesos, metodologias,
modelos y procedimientos, para la eficiente gestion
integral de los riesgos y de manera especifica en los
identificados en la actividad que efectua la entidad; vy,
de proponer los limites de exposicion a éstos;

e. Unidad de administracién integral de riesgos.- Es
el 6rgano autéonomo responsable de identificar, medir,
monitorear, controlar / mitigar y divulgar cada uno de
los riesgos identificados que enfrenta la entidad y su
concordancia con las politicas que al efecto han sido
emitidas por el directorio de la entidad. Esta unidad
debe ser independiente de las areas de negocios y del
area de registro de operaciones, a fin de evitar conflictos
de intereses y asegurar una adecuada separacion de
responsabilidades. Su tamafio y ambito deben estar en

relacion con el tamafio y la estructura de la entidad y
con el volumen y complejidad de los riesgos en los que
incurra.

Riesgo.- Es la posibilidad de que se produzca un hecho
generador de pérdidas que afecten el valor econdmico
de las entidades;

Exposicion.- Estd determinada por el riesgo asumido
menos la cobertura implantada;

Riesgo de crédito.- Es la posibilidad de pérdida debido
al incumplimiento del prestatario o la contraparte
en operaciones directas, indirectas o de derivados
que conlleva el no pago, el pago parcial o la falta de
oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas;

Riesgo de liquidez.- Es la contingencia de pérdida
que se manifiesta por la incapacidad de las entidades
financieras para enfrentar una escasez de fondos y
cumplir sus obligaciones, y que determina la necesidad
de conseguir recursos alternativos, o de realizar activos
en condiciones desfavorables;

Riesgo de mercado.- Es la contingencia de que una
entidad delos sectores financieros publico y privado
incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero, como resultado de las
posiciones que mantenga dentro y fuera de balance;

Riesgo de tasa de interés.- Es la posibilidad de que
las entidades asuman pérdidas como consecuencia de
movimientos adversos en las tasas de interés pactadas,
cuyo efecto dependera de la estructura de activos,
pasivos y contingentes;

Riesgo de tipo de cambio.- Es el impacto sobre las
utilidades y el patrimonio de la entidad del sector
financiero publico y privado por variaciones en el tipo
de cambio y cuyo impacto dependera de las posiciones
netas que mantenga la entidad en cada una de las
monedas con las que opera;

. Riesgo operativo.- Es la posibilidad de que se

produzcan pérdidas en las entidades de los sectores
financieros publico y privado, debido a eventos
originados en fallas o insuficiencias en los factores
de: procesos, personas, tecnologia de la informacién
y eventos externos imprevistos. Incluye el riesgo legal
pero excluye los riesgos sistémico y de reputacion.

Riesgo de lavado de activos y del financiamiento de
delitos.- Es la posibilidad de pérdida o dafio que puede
sufrir una entidad supervisada por su exposicion a ser
utilizada directamente o a través de sus operaciones
como instrumento para el lavado de activos y/o
canalizacion de recursos hacia la realizacion de
actividades delictivas incluida el terrorismo, o cuando
se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de
dichas actividades. Este riesgo se materializa a través de
los riesgos asociados, estos son: el legal, reputacional,
operativo y de contagio, a los que se expone la entidad,
con el consecuente efecto econémico negativo que ello
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puede representar para su estabilidad financiera cuando
es utilizada para tales actividades;

0. Riesgo legal.- Es la probabilidad de que una entidad
del sector financiero publico y privado sufra pérdidas
directas o indirectas debido a error, negligencia,
impericia, imprudencia o dolo, que deriven de la
inobservancia o la incorrecta o inoportuna aplicacion
de disposiciones legales o normativas;

p- Riesgo de reputacion.- Es la posibilidad de afectacion
del prestigio de una entidad de los sectores financieros
publico y privado por cualquier evento externo, fallas
internas hechas publicas, o al estar involucrada en
transacciones o relaciones con negocios ilicitos, que
puedan generar pérdidas y ocasionar un deterioro de la
situacion de la entidad,

q. Riesgo sistémico.- Es la posibilidad de alteracion del
sistema financiero que afecte a todos los agentes del
sector financiero en un mismo momento.

SECCION IL.- ADMINISTRACION
INTEGRAL DE RIESGOS

ARTICULO 3.- Las entidades controladas tienen la
responsabilidad de administrar sus riesgos, a cuyo efecto
contaran con un marco de gestion integral de riesgos que
permita identificar, medir, controlar / mitigar y monitorear
las exposiciones de riesgo que estan asumiendo.

Cada entidad tiene su propio perfil de riesgo, segiin sus
actividades y circunstancias especificas; por tanto, al
no existir un esquema unico de administracion integral
de riesgos, cada entidad desarrollara su propio marco de
gestion integral.

El directorio de las entidades controladas y la alta gerencia
deben decidir la adopcion de determinados riesgos, y definir
entre otros aspectos, su estrategia de negocio, estructura
organizacional, segmento de mercado objetivo de la entidad
y el tipo de productos a ser ofrecidos al publico; asi como,
su marco de gestion integral de riesgos que contenga
las politicas, metodologias, procesos, y procedimientos
destinados a la gestion de riesgos.

Las politicas y estrategias de la entidad controlada deben
definir cual es el nivel de riesgo considerado como
aceptable para cada uno de los riesgos administrados por
la entidad; este nivel se manifiesta en limites de riesgo
puestos en practica a través de procesos y procedimientos
que establecen la responsabilidad y la autoridad para fijar
esos limites, los cuales pueden ajustarse si cambian las
condiciones o las tolerancias de riesgo.

El marco de gestion integral de riesgos debe ser actualizado
por la administracion sobre la base de las recomendaciones
del comité de administracion integral de riesgos, siempre
que se presenten cambios sustanciales en las condiciones
particulares de la entidad o en las del mercado en general, y
comunicadas al organismo de control.

La administracion del riesgo de lavado de activos y del
financiamiento de delitos tiene una naturaleza diferente a la
de los procesos de administracion de los riesgos financieros
y operativos, pues mientras que los mecanismos para la
administracion del primero se dirigen a prevenirlo, detectarlo
y reportarlo oportuna y eficazmente, los mecanismos para
la administracién de los segundos se dirigen a asumirlos
integra o parcialmente en funcion del perfil de riesgo de la
entidad y la relacion rentabilidad / riesgo.

ARTICULO 4.- La identificacién del riesgo es un proceso
continuo y permanente y se dirige a reconocer y entender
losriesgos inherentes existentes en cada producto, servicio,
actividad y operacidn; asi mismo, a aquellos que pueden
surgirde iniciativas de negocios nuevos.

ARTICULO 5.- Una vez identificados los riesgos, serdn
cuantificados y/o cualificados con el objeto de determinar
el cumplimiento de las politicas, los limites fijados y el
impacto econoémico en la organizacion, permitiendo a la
administracion disponer de los controles o correctivos
necesarios.

Las metodologias y herramientas para medir el riesgo
deben reflejar la complejidad de las operaciones y de los
niveles de riesgos asumidos por la entidad, la que verificara
periddicamente su eficiencia para justificar actualizaciones
o mejoras segun demanden sus necesidades.

ARTICULO 6.- Una vez cuantificados y/o cualificados los
riesgos, sera necesario implementar un sistema de control
que permita la verificacion de la validez del cumplimiento
de politicas, limites, procesos y procedimientos establecidos
durante la ejecucion de las operaciones de la entidad, en lo
que a cada riesgo corresponda.

Como parte del sistema de control interno, la administracion
debe establecer los controles administrativos, financieros,
contables, tecnoldgicos y otros que se consideren necesarios
para asegurar que estd administrando adecuadamente los
riesgos, conforme las politicas aprobadas por cada entidad
para cada tipo de riesgo.

ARTICULO 7.- Todos los niveles de la organizacion,
dentro de sus competencias, haran seguimiento sistematico
de las exposiciones de riesgo y de los resultados de
las acciones adoptadas, lo cual significa un monitoreo
permanente a través de un sistema de informacion para cada
tipo de riesgo, preparado para satisfacer las necesidades
particulares de la entidad.

Estos sistemas mantendran informacioén suficiente para
apoyar los procesos de toma de decisiones, que permita la
generacion de informes y reportes permanentes, al menos
mensuales, debiendo ser oportunos, objetivos, relevantes,
consistentes y dirigidos a los correspondientes niveles de la
administracion y de los organismos de control.

Los sistemas de informacion deben asegurar una revision
periddica y objetiva de posiciones de riesgos, asi como de
eventuales excepciones cuando aplique.
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ARTICULO 8.- El marco de gestion integral de riesgos
que se implemente en la entidad debe ser permanentemente
revisado y actualizado. Una adecuada administracion
integral de riesgos debe incluir, al menos lo siguiente, de
acuerdo con la complejidad y tamafio de cada entidad:

a. Estrategia de negocio de la entidad, que incluird los
criterios de aceptacion de riesgos en funcion del mercado
objetivo determinado y de las caracteristicas de los
productos disefiados para atenderlos. Dicha estrategia
debe contar con fundamentos tedricosy empiricos
adecuados y estara debidamente documentada;

b. Politicas para la administracion integral de riesgos y
definicién de limites deexposicion para cada tipo de
riesgo que incluya cada uno de los factores de riesgo;
asi como, de excepciones dictadas por el directorio;

c. Procedimientos para identificar, medir, controlar /
mitigar y monitorear los distintostipos de riesgo;

d. Una estructura organizativa que defina claramente
los procesos, funciones, responsabilidades y el grado
de dependencia e interrelacion entre las diferentes
areasde la entidadde los sectores financiero publico y
privado, que debe incluir al comité y a la unidad de
administracion integral de riesgos.

El comité de administracion integral de riesgos es un
organo asesor del directorio y dela alta gerencia. La
unidad de riesgos estara a un nivel jerarquico similar
a las unidades que deciden la estrategia comercial y de
negocios de la entidad, y debe reportar directamente a
la gerencia general.

La citada estructura debe contemplar la separacion
funcional entre las areas tomadoras de riesgo, y las de
evaluacion y control del riesgo. La unidad de riesgos
podra participar en la fase de analisis y evaluacion de
cada uno de los riesgos, como control concurrente; sin
embargo, si forma parte de los respectivos comités o
cuerpos colegiados, su participacion serd Ginicamente
con voz pero sin voto; y,

e. Sistemas de informacidon que establezcan los
mecanismos para elaborar e intercambiar informacion
oportuna, confiable, fidedigna, tanto interna como
externa.

Lo sefialado anteriormente, permitird determinar la
capacidad patrimonial suficiente para asumir la exposicién
de riesgo que se enfrente como consecuencia del negocio.

SECCION III.- RESPONSABILIDAD EN LA
ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS

ARTICULO 9.- El directorio, en cumplimiento de lo
previsto en el numeral 6 del articulo 375 y numeral 2 del
articulo 410 del Cddigo Organico Monetario y Financiero,
al menos efectuara lo siguiente:

a. Conocer y comprender los riesgos inherentes a la
estrategia de negocio que asume la entidad;

i.

Analizar, aprobar y actualizar permanentemente
la reglamentacion que contenga las politicas,
estrategias, y procesos, asi como los manuales de
procedimientos y metodologias, que permitan una
eficiente administracion integral y de cada uno de los
riesgos, ademas de su adecuado seguimiento; asi como
el modo de divulgacion y concienciacion de la politica
organizativa, que enfatice la importancia del control del
riesgo en todos los niveles de la entidad. La aprobacion
de los manuales de procedimientos y metodologias de
administracion integral de riesgos podra ser delegada al
comité de administracion integral de riesgos;

Designar a los miembros del comité de administracion
integral de riesgos;

Informarse por lo menos en forma mensual, sobre la
implementacion y cumplimiento de las estrategias
del negocio, politicas, procesos, procedimientos y
metodologias;

Informarse por lo menos en forma mensual, sobre los
riesgos asumidos, su evolucion y efecto en los niveles
patrimoniales y las necesidades de cobertura; asi como
sobre el perfil de riesgos de la entidad. Si el caso lo
amerita para los riesgos de liquidez y mercado debe
informarse con una periodicidad menor sobre los
cambios sustanciales que se produzcan y su evolucion
en el tiempo;

Conocer y aprobar el informe trimestral de riesgos que
sera enviado a la Superintendencia de Bancos;

Asegurarse que el marco para la gestion de riesgos
esté sujeto a un proceso de auditoria interna eficaz e
integral por parte de personal independiente, capacitado
y competente. La funcion de auditoria interna no debera
ser directamente responsable de la gestion del riesgo;

Aprobar la incursion de la entidad en nuevos negocios
de acuerdo con su estrategia, las normas legales y
estatutarias, en cumplimiento de las politicas internas
de administracion integral de riesgos, asi como a la
presente politica y la normativa de control que expida
la Superintendencia de Bancos;

Establecer y aprobar los limites de exposicion
prudenciales con sustento técnico, para laadministracion
de cada uno de los riesgos, compatibles con las
actividades, estrategias y objetivos institucionales y
que permitan una eficaz reaccion frente a situaciones
adversas;

Aprobar los sistemas de indicadores de alerta temprana
propuestos por el comité de administracion integral de
riesgos;

Disponer la implementacion de medidas correctivas
en caso de que las estrategias del negocio, politicas,
procesos y procedimientos para la administracion
integral de riesgos no se cumplan, o se cumplan
parcialmente;
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I. Asegurarse de que los niveles de la administracion de
riesgo establezcan un sistema de medicion para valorar
los riesgos, vincular el riesgo al de patrimonio técnico
de la entidad y aplicar un esquema para vigilar la
observancia de las politicas internas;

m. Aprobar el proceso, metodologia y el plan de
continuidad de negocio propuestos por el comité de
administracion integral de riesgos;

n. Aprobar la matriz de riesgo institucional;

0. Asegurarse de que la entidad cuente con recursos
humanos, materiales y equipos que permitan la eficiente
administracion integral de riesgos;

p- Determinar las operaciones financieras, por tipo de
riesgos, que la entidad del sector financiero publico y
privado puede realizar y sus limites;

q. Impulsar una cultura organizacional con principios
y valores de comportamiento ético que priorice la
gestion eficaz del riesgo; verificando su cumplimiento
y determinando las sanciones administrativas internas
que correspondan;

r. Las demas que determine la junta general de
accionistas, o que sean dispuestas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera o la
Superintendencia de Bancos.

El directorio debe contar con documentos probatorios
respecto del cumplimiento de las disposiciones de este
articulo.

ARTICULO 10.- Las entidades de los sectores financieros
publico y privado contaran con un comité de administracion
integral de riesgos, que es el organismo colegiado, cuya
conformacion y funcionamiento sera definido mediante
norma de control por la Superintendencia de Bancos.

ARTICULO 11.- Las entidades de los sectores financieros
publico y privado contaran con una unidad de riesgos, la
cual estard bajo la supervision y direccion del comité de
administracion integral de riesgosy tendra la responsabilidad
de vigilar y asegurar que la entidad esté ejecutando
correctamente la estrategia de negocio, politicas, procesos
y procedimientos de administracion integral de riesgos. Las
funciones de la unidad de riesgos seran establecidas por el
organismo de control.

ARTICULO 12.- Los miembros del comité de
administracion integral de riesgos y funcionarios de la
unidad de riesgos, responsables de la administracion
integral de riesgos, seran independientes de las areas de
gestion comercial y operativa de la entidad.

ARTICULO 13.- Las entidades de los sectores financieros
publico y privado deben remitir a la Superintendencia de

Bancos, con la periodicidad y el formato que ésta determine,
la informacion relacionada con la administracion de riesgos,
asi como toda aquella informaciéon que éste organismo
considere necesaria para una adecuada supervision de los
riesgos de la entidad.

ARTICULO 14.- Las entidades de los sectores financieros
publico y privado deben contar con un plan de contingencia,
en lo que corresponda a cada uno de los riesgos, que
contemple medidas concretas y factibles de ser puestas en
practica, y cuya estructura seradefinida a través de norma de
control por la Superintendencia de Bancos.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos dispondra
la adopcién de medidas adicionales a las previstas en
la presente politica o en otras normas con el proposito
de atenuar la exposicion a los riesgos que enfrentan las
entidades de los sectores financieros publico y privado.
Dichas medidas podran ser de caracter general para las
entidades de los sectores financiero publico y privado en
su conjunto; o, particular, para un sector o una entidad
determinada.

SEGUNDA.- Mediante normas de control la
Superintendencia de Bancos expedira las disposiciones
que reglamenten las politicas contenidas en la presente
resolucion, y emitira las disposiciones aplicables para la
administracion y gestion de los riesgos de crédito, mercado,
liquidez, operativo, lavado de activos y financiamiento de
delitos y otros riesgos inherentes a las operaciones que
desarrollan las entidades de los sectores financieros publico
y privado.

TERCERA.- Los casos de duda en la aplicacién de la
presente politica seran resueltos por el Superintendente de
Bancos.

DISPOSICION DEROGATORIA UNICA.- Derogar
el capitulo I “De la gestion integral y control de riesgos”,
del titulo X “De la gestion y administracion de riesgos”,
del libro I “Normas generales para las instituciones del
sistema financiero” de la Codificacion de Resoluciones
de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta
Bancaria.

DISPOSICION FINAL.- Esta resolucion entrard en
vigencia a partir de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmé la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
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Econdmica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO.
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 381-2017-V

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA 'Y FINANCIERA

Considerando:

Que el articulo 132, numeral 6 de la Constitucion de
la Republica del Ecuador establece reserva de ley para
“otorgar a los organismos publicos de control y regulacion
la facultad de expedir normas de caracter general en las
materias propias de su competencia, sin que puedan alterar
o innovar las disposiciones legales”’;

Que los articulos 1 y 2 del Libro 1 del Cédigo Orgénico
Monetario y Financiero disponen que éste tiene por objeto
regular los sistemas monetarios y financiero, asi como los
regimenes de valores y seguros del Ecuador; y que establece
el marco de politicas, regulaciones, supervision, control y
rendicion de cuentas que rige dichos sistemas;

Que el articulo 13 del Libro 1 del Cédigo Organico
Monetarioy Financiero crea la Junta de Politicay Regulacion
Monetaria y Financiera, como ente que forma parte de
la Funcién Ejecutiva, responsable de la formulacion de
politicas publicas y la regulacion y supervision monetaria,
crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 14, numeral 2 del Coédigo Orgénico
Monetario y Financiero, en concordancia con el articulo
9, numerales 1, 4 y 23 del Libro 2, Ley de Mercado de
Valores, del Cddigo ejusdem, disponen que la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera tiene la
funcién de regular la implementacion de las politicas de
valores; cumplir con las funciones que la Ley de Mercado
de Valores le otorga; establecer la politica del mercado de
valores y regular su funcionamiento; y, expedir normas
complementarias y las resoluciones administrativas de
caracter general necesarias para la aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores; y, fijar anualmente las contribuciones
que deben pagar las personas y los entes que intervengan

en el mercado de valores de acuerdo al reglamento que
expedira para el efecto el Superintendente de Compaiiias,
Valores y Seguros, respectivamente;

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores dispone
que la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores constituye requisito previo para participar en los
mercados bursatil y extrabursatil;

Que el articulo 1, Capitulo VI, Titulo VII de la Codificacién
de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
establece por cada participante del mercado de valores
inscrito en el Catastro Publico del Mercado de Valores
las formas de calculo, rangos y montos para el pago
de contribuciones anuales por derechos de inscripcion
y mantenimiento, fijando especificamente para las
instituciones del sector publico lo siguiente: “/...] 3. Las
instituciones del sector publico pagaran la contribucion
anual a la Superintendencia de Compaiiias, de la siguiente
manera: 3.1 El Banco Central del Ecuador y el Ministerio
de Economia y Finanzas, pagaran anualmente, cada uno,
diez y ocho mil ddlares de los Estados Unidos de América.
3.2 Las instituciones del sector publico financiero, pagardan
anualmente, cada una, diez mil dolares de los Estados
Unidos de América. 3.3 Las instituciones del sector publico
no financiero, pagardn anualmente cada una tres mil
quinientos dolares de los Estados Unidos de América”;

Que el articulo 1, Capitulo VI, Titulo VII de la Codificacion
de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores (actual
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera) ha
establecido un trato diferenciado en el pago de derechos
de inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores a cargo de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, para las instituciones publicas, y es
necesario aclarar la determinacion que por contribuciones
de inscripcion y mantenimiento deben estas instituciones,
indistintamente si intervienen por una o varias calidades
como participantes en el mercado de valores;

Que la Superintendenta de Companias, Valores y Seguros
remite el oficio No. SCVS-INMV-DNFCDN-2017-426-
0007356-OF de 12 de abril de 2017, dirigido al Presidente
de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera,
al que acompafia la propuesta de aclaracion al numeral 3 del
Articulo 1 del Capitulo VI del Titulo VII de la Codificacion
de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores, respecto a las contribuciones de las instituciones
del sector publico, para conocimiento y aprobacion de los
miembros de este Cuerpo Colegiado;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, en sesion extraordinaria por medios tecnologicos
convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo de
2017, interpreto6 la forma de determinar las contribuciones
que por derechos de inscripcién y mantenimiento en el
Catastro Publico del Mercado de Valores deben efectuar las
instituciones del sector publico; y,

En ejercicio de las funciones dispuestas en el articulo
14, numerales 1, 2 y 6 del Titulo Preliminar del Codigo
Organico Monetario y Financiero,
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Resuelve:

ARTICULO UNICO.- Incorpérese a continuacién del
subnumeral 3.3 del numeral 3 del articulo 1 del capitulo
VI, del titulo VII de la Codificacion de las Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores, los siguientes subnumerales:

3.4 La contribucion que deben pagar por derechos de
inscripcion y mantenimiento el Banco Central del
Ecuador, el Ministerio de Finanzas y las instituciones
del sector publico financiero es anual. Esta contribucién
abarca todas las calidades que tenga cada una de estas
instituciones como participe del mercado de valores,
acorde a las funciones previstas en la Ley de Mercado
de Valores y en sus propias leyes; inclusive cuando
tengan la titularidad del cien por ciento de los derechos
como beneficiarios de un fideicomiso mercantil, de
manera directa o a través de otro fideicomiso mercantil.
Por ello, en este Gltimo caso, los negocios fiduciarios en
los que el Banco Central del Ecuador, el Ministerio de
Finanzas y las instituciones del sector publico financiero
tengan la titularidad del cien por ciento de los derechos
como beneficiarios de un fideicomiso mercantil no
pagaran la contribucion anual de US$ 100,00.

3.5 En el caso de los negocios fiduciarios en los que una
institucion del sector publico, financiero o no financiero,
participe como constituyente, constituyente adherente
y/o beneficiario, directamente o a través de fideicomiso
mercantil, en un porcentaje inferior al cien por ciento
de los derechos de beneficiarios, se debera pagar una
contribucién anual de US$ 100,00.

DISPOSICION TRANSITORIA.- Las contribuciones
determinadas o cobradas al Banco Central del Ecuador,
el Ministerio de Finanzas y las instituciones del sector
publico financiero por las distintas calidades que tienen
estas instituciones en el mercado de valores, deben volver
a practicarse conforme a lo dispuesto en esta resolucion.

Los valores que hubieren sido pagados en exceso por tales
instituciones, por efectos de la nueva determinacion, se
compensaran con derechos de inscripcion y mantenimiento
que se causen en el futuro.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrara
en vigencia a partir de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,

f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmo la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdémica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.
SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO.

f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 382-2017-F

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA

Considerando:

Que en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
332, de 12 de septiembre de 2014, se expidi6 el Codigo
Organico Monetario y Financiero y entr6 en vigencia en
esa fecha;

Que el numeral 3 del articulo 162 ibidem, dispone que son
parte del sector privado las entidades de servicios auxiliares
del sistema financiero, tales como: software bancario,
transaccionales, de transporte de especies monetarias y
de valores, pagos, cobranzas, redes y cajeros automaticos,
contables y de computacion y otras calificadas como tales
por la Superintendencia de Bancos en el ambito de su
competencia;

Que el articulo 416 del mencionado cuerpo legal dispone
que las entidades financieras privadas en sus operaciones
podran requerir de servicios auxiliares prestados por otras
sociedades no financieras, de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo ibidem;

Que el numeral 10 del articulo 433 ibidem, sefiala que la
Superintendencia de Bancos, en la 6rbita de su competencia,
determinara otros servicios auxiliares de las actividades
financieras, adicionales a las establecidas en el referido
articulo 433;

Que el articulo 434 del citado Coédigo, prevé que los
servicios auxiliares seran prestados por personas juridicas
no financieras constituidas como sociedades anodnimas
o compaiiias limitadas, cuya vida juridica se regira por
las disposiciones de la Ley de Compaiiias; que el objeto
social de estas compailias serd claramente determinado;
que por excepcion y a peticion motivada del interesado, la
Superintendencia de Bancos autorizara que las empresas
de servicios auxiliares que tengan capital de propiedad
de entidades del sector financiero presten sus servicios
de manera excepcional a otra clase de personas naturales
o juridicas ajenas al sistema financiero nacional; y, que
las compafiias de servicios auxiliares que no tienen
acciones o participaciones de propiedad de una entidad
financiera privada, no requeriran autorizaciéon por parte
de la Superintendencia de Bancos para prestar servicios a
terceros y podran hacerlo sin ninguna limitacion;
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Que el articulo 436 del Codigo Orgéanico Monetario y
Financiero dispone que las compaiias, para prestar los
servicios auxiliares a las entidades del sistema financiero
nacional, deberan calificarse previamente ante el
organismo de control correspondiente, la que como parte
de la calificacion podra disponer la reforma del estatuto
social y el incremento del capital, con el propdsito de
asegurar su solvencia. El capital de estas compaiiias debera
guardar directa proporcion con el volumen o monto de sus
operaciones;

Que el articulo 437 ibidem, establece que la definicion y
las acciones que comprenden las operaciones a cargo de
las entidades de servicios auxiliares del sistema financiero,
seran reguladas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera;

Que el articulo 439 del referido Codigo Organico dispone
que, los servicios auxiliares, relacionados con actividades
financieras que presten estas compaiiias, seran controlados
por la Superintendencia de Bancos, de acuerdo con las
normas que expida para el efecto;

Que en el titulo I “De la constitucién”; del libro I “Normas
generales para las instituciones del sistema financiero” de
la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria, consta el capitulo
VIII “Inversion por parte de las instituciones del sistema
financiero en el capital de las sociedades de servicios
auxiliares del sistema financiero”;

Que es necesario que la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera establezca una normativa que regule
las operaciones de las sociedades no financieras que presten
servicios auxiliares que requieran las entidades financieras
publicas y privadas en sus operaciones;

Que el Superintendente de Bancos remite el oficio No.
SB-DS-2017-0084-O de 8 de mayo de 2017, dirigido al
Presidente de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria
y Financiera, con el cual presenté a este Cuerpo Colegiado
el proyecto de “NORMA GENERAL QUE REGULA LA
DEFINICION, CALIFICACION Y ACCIONES QUE
COMPRENDEN LAS OPERACIONES A CARGO DE
LAS ENTIDADES DE SERVICIOS AUXILIARES
DE LOS SECTORES FINANCIEROS PUBLICO Y
PRIVADO”;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera en sesion extraordinaria por medios tecnoldgicos
convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo
de 2017, conocid y aprobd expedir el proyecto de norma
propuesto; y,

En ejercicio de sus funciones resuelve expedir la siguiente:

NORMA GENERAL QUE
REGULA LA DEFINICION, CALIFICACION
Y ACCIONES QUE COMPRENDEN LAS
OPERACIONES A CARGO DE LAS ENTIDADES
DE SERVICIOS AUXILIARES DE LOS SECTORES
FINANCIEROS PUBLICO Y PRIVADO

SECCION L.- DE LA INVERSION DE LAS
ENTIDADES FINANCIERAS PRIVADAS EN EL
CAPITAL DE LAS COMPANIAS DE SERVICIOS

AUXILIARES

ARTICULO 1.- Los servicios auxiliares seran prestados
por personas juridicas no financieras constituidas ante la
Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros como
sociedades andnimas o compaiiias limitadas, cuya vida
juridica se regira por la Ley de Compaiiias, el objeto social
de estas compailias sera claramente determinado.

Las entidades del sector financiero privado, previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos concedida
mediante resolucion, podran invertir en el capital
de las compaiiias de servicios auxiliares del sistema
financiero nacional, constituidas o por constituirse ante
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
convirtiéndolas por esta participacién en subsidiarias o
afiliadas de la entidad.

SECCION IL- DE LA CALIFICACION Y
PROHIBICION DE INVERSION

ARTICULO 2.- La Superintendencia de Bancos calificara
a la compaiiia de servicios auxiliares de las actividades
financieras de los sectores financieros publico y privado a
través de resolucion, previo cumplimiento de los requisitos
que mediante norma de control establezca dicho organismo
de control.

ARTICULO 3.- Las compaiiias debidamente calificadas
como de servicios auxiliares de las actividades financieras,
cuyos accionistas sean entidades financieras privadas,
no podran invertir en el capital de otra persona juridica,
pertenczca o no al sistema financiero, en concordancia
con lo dispuesto en el articulo 438 del Codigo Organico
Monetario y Financiero.

ARTICULO 4.- Los accionistas directos o indirectos de
una entidad financiera no podran ser accionistas directos
o indirectos de las compaifiias auxiliares de las entidades
de los sectores financiero publico o privado. Las entidades
financieras si podran ser accionistas de las referidas
compafiias.

SECCION IIL- DE LOS SERVICIOS A CARGO DE
LAS COMPANIAS DE SERVICIOS AUXILIARES

ARTICULO 5.- DE SOFTWARE BANCARIO Y DE
COMPUTACION.- Este servicio auxiliar corresponde a la
administracion de aplicaciones y o plataformas tecnolégicas
que soportan las operaciones establecidas en el articulo 194
del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero y la normativa
vigente.

ARTICULO 6.- TRANSACCIONALES Y DE PAGO.-
Corresponde a la provision y administracion de los medios
para que los clientes y usuarios financieros realicen pagos,
cobros y procesamiento de las operaciones establecidas en
el articulo 194 del Codigo Organico Monetario y Financiero
y la normativa vigente.
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Adicionalmente, pueden realizar actividades de recepcion
de documentacion para aperturas de cuentas o solicitudes
de crédito o de cualquier servicio financiero a nombre
de la entidad contratante. Este servicio no puede incluir
actividades de intermediacion financiera.

ARTICULO 7.- DE TRANSPORTE DE ESPECIES
MONETARIAS Y VALORES.- Este servicio auxiliar
corresponde a la gestion o administracion del proceso de
traslado, entre un ordenante y un destinatario, de valores
y documentos tales como: especies monetarias, metales
preciosos, titulos valores, acciones, bonos, certificados de
inversiones, garantias y avales, formularios de cheques,
entre otros.

Estas actividades se pueden realizar por diversos medios de
transporte: terrestre, aéreo y maritimo, siempre y cuando
cuenten con las debidas seguridades fisicas, electronicas y
otras que garanticen este traslado.

ARTICULO8.-RED DE CAJEROSAUTOMATICOS.-
Este servicio implica el proporcionar la conectividad para
transmision de datos entre las redes de cajeros automaticos.

ARTICULO 9.- DE COBRANZA.- Este servicio
corresponde a la gestion del proceso de recuperacion, esto
es la fase preventiva, extrajudicial y judicial de los valores
de operaciones crediticias u otros activos de las entidades
de los sectores financiero publico y privado.

ARTICULO 10.- DE SERVICIOS CONTABLES.-
Corresponde a la gestion del proceso contable de las
entidades financieras en lo referente al procesamiento de
sus transacciones.

Estos servicios deben estar sujetos a contratos que garanticen
el sigilo y la reserva en el manejo de la informacion
contable y de la aplicacion de las disposiciones contables
y tributarias vigentes.

ARTICULO 11.- DE LAS INDUSTRIAS GRAFICAS
DEDICADAS A LA ELABORACION DE
FORMULARIO DE CHEQUES.- Corresponde a la
prestacion del servicio de impresion de formularios de
cheques.

Las industrias graficas observardn las disposiciones
establecidas en la seccion XVII “Estandarizacién del
cheque”, de las “Normas generales de Cheques”.

Para el cumplimiento de su objeto, las industrias graficas
deben cumplir con las seguridades para la impresion de
formularios de cheques y las seguridades fisicas en sus
instalaciones industriales que determine la Superintendencia
de Bancos mediante norma de control.

ARTICULO 12.- DE LAS GENERADORAS DE
CARTERA.- Este servicio corresponde a la prestacion del
servicio de analisis, seleccion y calificacion del sujeto y
desembolso del crédito, para lo cual debera contar con la
debida tecnologia crediticia.

ARTIiCULO 13.- ADMINISTRADORAS DE
TARJETAS DE CREDITO.- Corresponde a la
administracion de la operacion parcial o total de las tarjetas
de crédito, pago o afinidad de una entidad financiera.

ARTICULO 14.- La Superintendencia de Bancos podra
determinar otros servicios auxiliares de las actividades
financieras de las entidades bajo su control en el ambito
de su competencia que requieran calificarse como empresa
de servicios auxiliares de los sectores financieros publico
y privado.

Las entidades determinadas en la presente seccion y aquellas
que la entidad de control determine como entidades de
servicios auxiliares, deberan obtener de manera obligatoria
la respectiva calificacion de la Superintendencia de Bancos.

ARTICULO 15.- Si las compaifiias de servicios auxiliares
de las actividades financieras a las entidades de los sectores
financieros publico y privado incumplieren alguna de
las disposiciones establecidas en la presente norma y en
aquellas emitidas por la Superintendencia de Bancos que les
sean aplicables, la Superintendencia de Bancos procedera
con la aplicacion de la sancion que corresponda o de ser el
caso con el retiro de la calificacion.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos emitira las
disposiciones necesarias a través de una norma de control
para la ejecucion de la presente norma.

SEGUNDA.- Las compaiiias de servicios auxiliares de los
sectores financieros publico y privado en las actividades
financieras que realicen con las entidades de estos sectores,
deberan observar y aplicar las normas que sobre solvencia,
prudencia financiera, seguridades minimas fisicas y
tecnoldgicas y otras que expidan la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera y la Superintendencia
de Bancos, en todo lo que aplique al servicio que presta.

TERCERA.- A fin de asegurar la prestacion de un
servicio oOptimo, las compailias de servicios auxiliares
que proporcionen servicios a las entidades de los sectores
financieros publico y privado, deberan garantizar que
dichos servicios cuenten con el respectivo soporte y ademas
que cumplan con todos los requerimientos de operacion
actuales y futuros de las entidades financieras.

CUARTA.- Los casos de duda en la aplicacion de la
presente norma seran resueltos por el Superintendente de
Bancos.

DISPOSICION  TRANSITORIA  UNICA.- Las
compafiias de servicios auxiliares del sistema financiero
que hayan obtenido su calificacién con anterioridad a la
expedicion de esta resolucion, tendran un plazo de noventa
(90) dias a partir de la publicacion de la presente norma en
el Registro Oficial, para ajustarse a la normativa vigente,
debiendo presentar a la Superintendencia de Bancos el
respectivo cronograma de cumplimiento.
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DISPOSICION DEROGATORIA UNICA.- Se deroga
el capitulo VIII “Inversién por parte de las instituciones
del sistema financiero en el capital de las sociedades de
servicios auxiliares del sistema financiero”, del titulo I “De
la constitucion”; del libro I “Normas generales para las
instituciones del sistema financiero” de la Codificacion de
Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros
y de la Junta Bancaria; asi como todas las disposiciones que
se opongan a la presente norma.

DISPOSICION FINAL.- La presente norma entrard en
vigencia a partir de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmo la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdmica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO.
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 383-2017-S

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA

Considerando:

Que el articulo 79 del Codigo Organico Monetario y
Financiero establece que la Corporacion del Seguro de
Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados
(COSEDE) es una persona juridica de derecho publico, no
financiera, con autonomia administrativa y operativa;

Que el articulo 80 del Codigo Organico Monetario
Financiero (COMF) establece en su numeral 3, como una
de las funciones de la Corporacion del Seguro de Depositos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados,
“Administrar el Fondo de Seguros Privados y los recursos
que lo constituyen”;

Que la resolucion No. 174-2015-S expedida el 21 de
diciembre de 2015, por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera (JPRMF), en su articulo 11
determina que “Las empresas de seguros del sistema de
seguro privado realizaran la contribucion de 1,5% sobre
el valor de las primas netas emitidas de seguros directos,
(...) la cual estarda compuesta por una prima fija anual y
otra prima variable ajustada por riesgo, de acuerdo a las
alicuotas fijadas por el directorio de la COSEDE para el
Fondo de Seguros Privados”, aclarando que “Para el calculo
de la mencionada contribucién se utilizara el monto total
de las primas netas emitidas de seguros directos del afio
inmediato anterior. El valor resultante se distribuird en 12
pagos mensuales de igual valor, que seran realizados dentro
de los 15 primeros dias de cada mes”;

Que la Disposicion Transitoria Segunda de la resolucion
No. 174-2015-S de la JPRMF establecia que “La prima
variable ajustada por riesgo para el Fondo de Seguros
Privados, correspondiente al ejercicio econémico 2016,
sera fijada por el Directorio de la COSEDE en funcion de
la calificacion de riesgo de las empresas de seguros del
sistema de seguro privado, una vez que el organismo de
control entregue, hasta el 30 de septiembre de 2016, la
mencionada calificacion”, disposiciéon que fue reformada
mediante resolucion No. 284-2016-S de 30 de septiembre
de 2016, sustituyendo la frase “30 de septiembre de 2016”
por “30 de noviembre de 2016”;

Que con la expedicion de la Ley Organica para la
Reestructuracion de las Deudas de la Banca Publica,
Banca Cerrada y Gestion del Sistema Financiero Nacional
y Régimen de Valores, publicada en el Suplemento No.
986 del Registro Oficial de 18 de abril de 2017, se deroga
el numeral 10 del Articulo 85 del COMF, suprimiendo
asi la facultad del Directorio de la COSEDE para “Fijar
anualmente el monto de la alicuota para la prima fija y
periddicamente la prima ajustada por riesgo, para el Fondo
de Seguros Privados”;

Que la Ley Organica para la Reestructuracion de las Deudas
de la Banca Publica, Banca Cerrada y Gestion del Sistema
Financiero Nacional y Régimen de Valores sustituyd el
texto del articulo 349 del COMF en el siguiente sentido: “El
Fondo de Seguros Privados se constituira con los siguientes
recursos que se consideraran publicos: a) una contribucion
basica de hasta el 0,7% sobre el valor de las primas netas
de seguros directos que realizaran todas las empresas
aseguradoras, en el porcentaje que fije anualmente la Junta
de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera; y, una
contribucion variable de hasta 0,8% del mismo valor en
funcion de las calificaciones de riesgo, fijadas asimismo por
la Junta, cuyo maximo porcentaje no podra sobrepasar, en
ningun caso, el 120% de la contribucion basica (...)”;

Que el Presidente de la Corporacion del Seguro de
Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados, mediante oficio No. COSEDE-DIR-2017-0044-O
de 8 de mayo de 2017, dirigido al Ministro Coordinador de
Politica Economica, remite el informe técnico No. CTRS-
FSP-2017-003 de 28 de abril de 2017 de la Coordinacion
Técnica de Riesgo Sistémico; e, informe juridico contenido
en el memorando No. COSEDE-CPSF-2017-0098-M
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de 2 de mayo de 2017 de la Coordinaciéon Técnica de
Proteccion de Seguros y Fondos de la Corporacion del
Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, relativo a la propuesta sobre la fijacion
de las contribuciones basica y variable sobre el valor de
las primas netas de seguros directos a ser realizadas por
las empresas aseguradoras pertenecientes al Sistema de
Seguros Privados a fin de que se someta a consideracion de
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
para su debido conocimiento, y de ser el caso su aprobacion;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, en sesion extraordinaria por medios tecnologicos
convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo de
2017, conocid y aprobd el texto de la presente resolucion; vy,

En ejercicio de sus funciones, resuelve aprobar la siguiente:

NORMA PARA FIJAR LA CONTRIBUCION
AL FONDO DE SEGUROS PRIVADOS

ARTICULO 1.- Establecer, para el afo 2016, Ia
contribucion basica del Fondo de Seguros Privados en
el 0,7% sobre el valor de las primas netas de seguros
directos de las compaiiias de seguros del Sistema de Seguro
Privados.

ARTICULO 2.- La contribucién variable ajustada por
riesgo (CAR) de las empresas de seguros del Sistema de
Seguros Privados, correspondiente al ejercicio econdomico
2016, se fijara en funcion de las calificaciones de riesgo
asignadas por el respectivo organismo de control de
conformidad con la siguiente tabla:

Calificacion de Riesgo CAR (anual)
AAA+, AAA, AAA- 0,1%
AA+, AA, AA- 0,2%
A+, A, A- 0,4%
BBB+, BBB, BBB- 0,6%
BB+, menor a BB+ 0,8%

La contribucion variable ajustada por riesgo (CAR) se
modificara cuando el organismo de control realice cambios
en la calificacion de riesgo de las empresas de seguros.

El organismo de control notificard de forma inmediata a la
Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez
y Fondo de Seguros Privados sobre cualquier modificacion
en la calificacion de riesgo de las empresas de seguros del
Sistema de Seguros Privados para realizar los respectivos
ajustes en la recaudacion por concepto de la contribucién
variable ajustada por riesgo (CAR).

En caso de que las empresas de seguros del Sistema de
Seguros Privados tuvieren dos o mas calificaciones de
riesgo se tomara la calificacidn mas baja para el efecto de
la CAR.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrara
en vigencia a partir de la presente fecha, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmo la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdmica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO.
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ~ ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 384-2017-F

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA

Considerando:

Que el Codigo Orgéanico Monetario y Financiero se
encuentra en vigencia desde su publicacion en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de
septiembre de 2014;

Que el articulo 13 del Codigo Organico Monetario y
Financiero creala Junta de Politica y Regulacion Monetariay
Financiera como parte de la Funcion Ejecutiva, responsable
de la formulacion de las politicas publicas y la regulacion y
supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de
seguros y valores; y determina su conformacion;
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Que articulo 14, numeral 4, del Cédigo Organico Monetario
y Financiero, establece como funcion de la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera regular la creacion,
constitucion, organizacion, operacion y liquidacion de las
entidades financieras;

Que el articulo 14, numeral 6 ibidem prevé entre las
funciones de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria
y Financiera, la de aplicar las disposiciones del Codigo, la
normativa regulatoria y resolver los casos no previstos;

Que el articulo 299 del Codigo Orgéanico Monetario y
Financiero seflala que las entidades del sistema financiero
nacional se liquidan voluntariamente o de manera forzosa,
de conformidad con las disposiciones del referido Codigo;

Que la Disposicion Transitoria Vigésima Segunda ibidem,
determina los actos que el Banco Ecuatoriano de la
Vivienda, en Liquidacion, debe observar dentro del proceso
de liquidacion por mandato legal;

Que en el Suplemento del Registro Oficial No. 986 de
18 de abril de 2017, se publicé la Ley Orgéanica para la
reestructuracion de las deudas de la banca publica, banca
cerrada, y gestion del sistema financiero nacional y régimen
de valores;

Que el articulo 19 de la referida Ley Organica establece
que el Banco Nacional de Fomentoen Liquidacion dentro
del plazo de doscientos diez (210) dias, podra comprar
cartera de entidades financieras en procesos liquidatorios
que se encuentren bajo el control de la Superintendencia
de Bancos, asimismo podra ser cesionario de otros activos
y derechos litigiosos provenientes de esas entidades
financieras en liquidacion;

Que es necesario que la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, expida la Norma general para la
cesion de activos y derechos litigiosos de las entidades
financieras en procesos liquidatorios que se encuentren bajo
el control de la Superintendencia de Bancos;

Que la liquidacién por mandato legal no se encuentra
prevista en dicho Coddigo y es necesario reglar ciertos
procedimientos;

Que el Superintendente de Bancos, mediante oficio No.
SB-DS-2017-0073-0 de 28 de abril de 2017, dirigido al
Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, remite el memorando No. SB-1G-2017-
0084-M de 27 de abril de 2017, que contiene el informe
técnico juridico de la Intendencia Nacional Juridica; e,
Intendencia General de la Superintendencia de Bancos,
relativo a la propuesta de “Norma general para la cesion
de activos y derechos litigiosos de las entidades financieras
en procesos liquidatorios que se encuentren bajo el control
de la Superintendencia de Bancos”, con el objeto de que
sea sometido a conocimiento y aprobacion de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera;

QuelaJuntadePoliticay Regulacion Monetariay Financiera,
en sesion extraordinaria por medios tecnologicos convocada
el 16 de mayo de 2017, con fecha 22 de mayo de 2017,
conociod el oficio No. SB-DS-2017-0073-0 de 28 de abril
de 2017, que contiene el proyecto de Norma General para
la cesion de activos y derechos litigiosos de las entidades
financieras en procesos liquidatorios que se encuentren bajo
el control de la Superintendencia de Bancos; y,

En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

NORMA GENERAL PARA LA CESION DE ACTIVOS
Y DERECHOS LITIGIOSOS DE LAS ENTIDADES
FINANCIERAS EN PROCESOS LIQUIDATORIOS
QUE SE ENCUENTREN BAJO EL CONTROL DE LA
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

ARTICULO 1.- Las entidades financieras en procesos
liquidatorios que se encuentren bajo el control de la
Superintendencia de Bancos, dentro del plazo previsto en
el articulo 19 de laLey Organica para la reestructuracion de
las deudas de la banca publica, banca cerrada, y gestion del
sistema financiero nacional y régimen de valores, podran
transferir al Banco Nacional de Fomento en Liquidacion,
mediante los instrumentos legales que corresponda los
activos y derechos litigiosos.

ARTICULO 2.- El Banco Nacional de Fomento en
Liquidacion, enajenard los remanentes, ejercerd las
acciones judiciales necesarias y continuard sustanciando
los procesos judiciales de los derechos litigiosos recibidos.

ARTICULO 3.- El precio de venta de la cartera sera el
valor resultante del saldo de la cartera menos el monto de
las respectivas provisiones; en ningiin caso, el valor sera
menor a un dolar de los Estados Unidos de América.

El resto de activos que transfieran las entidades financieras
publicas en procesos liquidatorios, se lo hara al valor en
libros contra el patrimonio de la entidad en liquidacion.

ARTICULO 4.- La cesion de los derechos litigiosos al
Banco Nacional de Fomento en Liquidacion, se realizara
junto con la respectiva provision que se haya constituido
por parte de la entidad financiera cesionaria y de existir los
recursos econoémicos del caso.

ARTICULO 5.- La responsabilidad del Banco Nacional de
Fomento en Liquidacion, entidad receptora de los activos no
podra exceder, en ningun caso, de los valores que recaude
como producto de la realizacion de los mismos, sin que por
tal razon le sea exigible el pago de acreencia alguna de la
entidad que entrega los activos o de terceros.

ARTICULO 6.- Las entidades financieras publicas que
se encuentren en procesos liquidatorios podran anticipar
a los accionistas el remanente que quedareconsiderando
su porcentaje de participacion, luego de cumplido el
orden de prelacion previsto en el articulo 315 del Codigo
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Organico Monetario y Financiero, lo que se verificara con
la respectiva certificacion suscrita por el liquidador de la
entidad financiera publica.

DISPOSICION GENERAL UNICA..- Los liquidadores de
las entidades financieras que hagan los traspasos de cartera
y derechos litigios previstos en la Ley y en la presente
resolucion, en el ambito de su competencia, remitiran al
Banco Nacional de Fomento en Liquidacion, un informe
debidamente motivado y sustentado técnica y legalmente
sobre los activos y derechos litigiosos que se transfieran.

DISPOSICION FINAL.- La presente norma entrard en
vigencia a partir de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Provey6 y firmo la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdmica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO.
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ~ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

No. 385-2017-A

LA JUNTA DE POLITICA'Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA

Considerando:

Que la norma fundamental del Estado en su articulo 226
ordena que las instituciones del Estado, sus organismos,
dependencias, las servidoras o servidores publicos y las
personas que actiien en virtud de una potestad estatal
ejerceran solamente las competencias y facultades que
les sean atribuidas en la Constitucion y la ley. Tendran el

deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus
fines y hacer efectivo el goce y ejercicio de los derechos
reconocidos en la Constitucion;

Que el Codigo Orgénico Monetario y Financiero se
encuentra en vigencia desde su publicacion en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de
septiembre del 2014;

Que el articulo 13 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, crea la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera como parte de la Funcion Ejecutiva, responsable
de la formulacion de las politicas publicas y la regulacion y
supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de
seguros y valores; y determina su conformacion;

Que el articulo 14, numeral 2 del Coddigo Organico
Monetario y Financiero, establece como funcion de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
regular mediante normas la implementacién de las politicas
monetaria, crediticia, cambiaria y financiera, incluyendo la
politica de seguros y de valores, y vigilar su aplicacion;

Que el articulo 21 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, dispone que los actos de la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera, se expresaran por
medio de resoluciones;

Que la Disposicion General Segunda del Codigo Organico
Monetario y Financiero establece que todas las funciones
en materia de politica y regulacion que las leyes vigentes a
la fecha de promulgacion del referido Codigo, otorgan a la
Junta Bancaria, Directorio del Banco Central del Ecuador,
Junta  de Regulacion del Sector Financiero Popular y
Solidario, Junta de Regulacion del Mercado de Valores,
Directorio de la Corporacion del Seguro de Depositos y
Directorio del Fondo de Liquidez, seran asumidas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
salvo los casos expresamente delegados a los organismos
de control en dicho cuerpo legal;

Que la Disposicion Transitoria Primera del Cédigo ibidem
dispone que las resoluciones que constan en la Codificacion
de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y
Seguros y de la Junta Bancaria, las regulaciones que
constan en la Codificacion de Regulaciones del Directorio
del Banco Central del Ecuador, las regulaciones expedidas
por la Junta de Regulacion del Sector Financiero Popular
y Solidario, y las normas emitidas por los organismos
de control, mantendran su vigencia en todo lo que no se
oponga a lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario
y Financiero, hasta que la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera resuelva lo que corresponda, segiin
el caso;

Que es necesario codificar en un solo instrumento las
resoluciones de la Codificacion de Resoluciones de la
Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta
Bancaria, de la Codificacion de Regulaciones del Directorio
del Banco Central del Ecuador, de la Junta de Regulacion
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del Sector Financiero Popular y Solidario, y las expedidas
por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores
(Consejo Nacional de Valores), con el objeto de unificar las
normas vigentes expedidas por los distintos organismos de
regulacion antes citados, en el orden tematico del Codigo
Orgénico Monetario y Financiero, y facilitar de esta forma
el acceso y la consulta publica de las mismas;

Que la Secretaria Administrativa de la Junta de Politica
de Regulaciéon Monetaria y Financiera, con oficio No.
JPRMF-0182-2017 de 10 de mayo de 2017, presentd
el informe que contiene el proyecto de Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, en sesion extraordinaria por medios
tecnologicos convocada el 16 de mayo de 2017, con fecha
22 de mayo de 2017, resolvid conocer y aprobar el proyecto
de Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros, presentado por la Secretaria de la
Junta; y,

En ejercicio de sus funciones,
Resuelve:

ARTICULO 1.- Aprobar la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
que contiene:

1. Libro Preliminar: Disposiciones Administrativas y
Generales.

2. Libro I: Sistema Monetario y Financiero.
3. Libro II: Mercado de Valores.
4. Libro III: Sistema de Seguros de Privados.

ARTICULO 2.- Disponer que la Secretaria Administrativa
de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
mantenga actualizada la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Seguros y Valores; y, publicada
en la pagina web de la Junta.

DISPOSICION GENERAL UNICA.- La Secretaria
Administrativa de la Junta, efectuara, de oficio o a peticion
de cualquiera de los miembros de la Junta, las correcciones
de forma que sean necesarias en la Codificacion aprobada.

DISPOSICION DEROGATORIA UNICA.- Derdguense:
la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria, la Codificacion de
Regulaciones del Directorio del Banco Central del Ecuador,
las Regulaciones expedidas por la Junta de Regulacion del
Sector Financiero Popular y Solidario, y las resoluciones
expedidas por la Junta de Regulacion del Mercado de
Valores (Consejo Nacional de Valores), que se encuentran
contempladas en la presente Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las resoluciones derogadas se mantendran
publicadas en las respectivas paginas web institucionales
como fuente de consulta, por el plazo de 120 dias contados
a partir de la vigencia de la presente resolucion.

SEGUNDA.- Las disposiciones de la Codificacion de
Resoluciones de: la Codificacion de Resoluciones de
la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta
Bancaria, la Codificacion de Regulaciones del Directorio
del Banco Central del Ecuador, las Regulaciones expedidas
por la Junta de Regulacion del Sector Financiero Popular
y Solidario, y las resoluciones expedidas por la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores (Consejo Nacional
de Valores), que no estén contenidas en la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera quedaran derogadas en el plazo de 90 dias.

Dentro de este mismo plazo los organismos de control
previstos en el Codigo Organico Monetario y Financiero
y el Banco Central del Ecuador emitirdn las normas
respectivas en el ambito de sus competencias.

TERCERA.- En el plazo de 120 dias contados a partir de
la vigencia de esta resolucion, los organismos a cargo de
los archivos que sustentan la Codificacion de Resoluciones
de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta
Bancaria, de la Codificacion de Regulaciones del Directorio
del Banco Central del Ecuador, de las resoluciones expedidas
por la Junta de Regulacion del Sector Financiero Popular
y Solidario, y las resoluciones expedidas por la Junta de
Regulacion del Mercado de Valores (Consejo Nacional
de Valores), remitiran a la Secretaria Administrativa de la
Junta de Politica de Regulacion Monetaria y Financiera,
dichos archivos con sustentos digitalizados en formato PDF
editable.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrard
en vigencia a partir de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dado en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.

EL PRESIDENTE,
f.) Econ. Diego Martinez Vinueza.

Proveyo y firmd la resolucion que antecede, el economista
Diego Martinez Vinueza, Ministro Coordinador de Politica
Econdmica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en el Distrito Metropolitano de
Quito, el 22 de mayo de 2017.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.

SECRETARIA ADMINISTRATIVA.- JUNTA DE
POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y
FINANCIERA.- Quito, 23 de mayo de 2017.- Es copia
del documento que reposa en los archivos de la Junta.- Lo
certifico.- f.) Ab. Ricardo Mateus Vasquez.
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