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Asunto: Auto de Admisién emitido dentro de la accién publica de inconstitucionalidad de actos normativos No.
46-21-IN - Resolucién No. 663-2020-S de 23 de diciembre de 2020.

Sefior Abogado

Nelson Ricardo Mateus Vasquez

Secretario Administrativo de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, Encargado
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

En su Despacho

De mi consideracion:

En atencién al oficio Nro. JPRMF-2021-0349-O de 24 de agosto de 2021, mediante el cual el Secretario
Administrativo de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, Encargado; por disposicién del
sefior Presidente de este cuerpo colegiado, remitié el memorando Nro. MEF-DJP-2021-0495-M de 24 de agosto
de 2021, suscrito por la Directora de Patrocinio, Encargada del Ministerio de Economia y Finanzas, con el que
corri6 traslado, el oficio Nro. CC-SG-DTPD-2021-06092-JUR de 17 de agosto de 2021, de la Secretaria General
(S) de la Corte Constitucional, que contiene el auto de admisién emitido dentro de la accién piblica de
inconstitucionalidad de actos normativos Nro. 46-21-IN. Y mediante el cual solicitd, a fin de dar atencién en el
término de 10 dias contados a partir del 24 de agosto de 2021, a lo requerido por la Corte Constitucional, que
COSEDE remita lo mds pronto posible los argumentos legales y técnicos para la defensa o impugnacion de la
constitucionalidad de la norma demandada, ya que la Corporacién del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez
y Fondo de Seguros Privados - COSEDE, como entidad que conforma la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, fue quien motivé la emision de la resolucién No. 633-2020-S de 23 de diciembre de
2020.

Al respecto, me permito indicar lo siguiente:

El oficio Nro. CC-SG-DTPD-2021-06092-JUR de 17 de agosto de 2021 suscrito por la Secretaria General (S)
de la Corte Constitucional, que contiene el auto de admisién emitido dentro de la accién publica de
inconstitucionalidad de actos normativos No. 46-21-IN, en lo principal sefiala lo siguiente:

“... El 17 de junio de 2021, los sefiores Juan Francisco Guerrero Del Pozo, procurador judicial de la
Asociacion de Compaiiias Aseguradoras del Ecuador (ACOSE); y, Emilio Sudrez Salazar, procurador judicial
de la Cdmara de Compaiiias de Seguros del Ecuador (CAMSEG), presentaron una accion piblica de
inconstitucionalidad por cuestiones de forma 'y fondo en contra del articulo 2 de la Resolucion No. 633-2020-S
dictada por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, cuyo tenor literal dice:

Art. 2 - La contribucion variable ajustada por riesgo -CAR- de las empresas de seguros del Sistema de Seguros
Privados, correspondiente al ejercicio economico 2020, se fijard en funcion de las calificaciones de riesgo
determinadas y fijadas por el propio organismo de control, de conformidad con la siguiente tabla: [...]

El organismo de control deberd remitir formalmente a la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, hasta el 31 de diciembre de 2020, la iiltima calificacion de riesgo
actualizada de las empresas aseguradoras, sobre la cual la COSEDE determinard la contribucion variable
ajustada por riesgo (CAR) correspondiente al ejercicio 2020, aplicable a cada una de las entidades. El
organismo de control deberd notificar, de forma inmediata, a la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo
de Liquidez y Fondo de Seguros Privados sobre cualquier modificacion en la calificacion de riesgo de las
empresas de seguros del Sistema de Seguros Privados.

En caso de que el organismo de control no remita la iltima calificacion actualizada de las compariias de
seguros del Sistema de Seguros Privados hasta el 31 de diciembre de 2020, se aplicard la calificacion de riesgo
que hubiere realizado la COSEDE, vigente al 31 de diciembre de 2020, bajo la metodologia aprobada por su
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Directorio, mediante resolucion COSEDE-DIR- 2019-026, para efectos de determinar la contribucion variable
ajustada por riesgo (CAR) correspondiente al ejercicio 2020.

(...) VI Decision 14. En mérito de lo expuesto, el Primer Tribunal de la Sala de Admision de la Corte
Constitucional resuelve:

a) Admitir a trdmite la causa No. 46-21-IN; y, negar la solicitud de suspension provisional de la ley
impugnada.

b) Correr traslado con este auto al Presidente de la Repiiblica, al Ministro de Economia y Finanzas, quien
preside la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, asi como a cada uno de sus integrantes, a fin
de que intervengan, defendiendo o impugnando la constitucionalidad de la norma demandada y remita el
expediente con los informes y demds documentos que dieron origen a la norma impugnada, en el término de
quince dias, debiendo sefialar correos electronicos para futuras notificaciones. (...)”

Conforme la demanda de inconstitucionalidad planteada, los accionantes precisan que la misma se dirige
unicamente al siguiente texto:

“... se fijard en funcion de las calificaciones de riesgo determinadas y fijadas por el propio organismo de
control...” y ““... se aplicard la calificacion de riesgo que hubiere realizado la COSEDE...”

Al respecto, se realiza el siguiente andlisis:
PRIMERO:

La resolucién Nro. 633-2020-S de 23 de diciembre de 2020 no vulnera el principio de legalidad establecido en
el articulo 226 de la Constitucion de la Republica del Ecuador por lo siguiente:

El accionante en su demanda sefala:

“En el presente caso, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera vulnerd este precepto
constitucional, pues actud por fuera de las competencias que el legislador y el constituyente le confirieron.

Esto, toda vez que, cual, si fuese legislador, la Junta -mediante el acto objeto de esta demanda- le otorgo
facultades adicionales a la Superintendencia de Compariias Valores y Seguros y a la Corporacion del Seguro
de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados (en adelante COSEDE) que no les fueron
conferidas por el legislador ni el constituyente y sobre las cuales la Junta tampoco tiene atribucion normativa.

Al emitir el articulo 2 de la Resolucion No. 633-2020-S de 23 de diciembre de 2020, la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera se extralimité en sus competencias. Esto, toda vez que, a mds de fijar el
monto de la contribucion variable, como si fuese un organo legislativo, la Junta fijé competencias y
atribuciones adicionales a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y a la COSEDE, no previstas
en la ley de la materia.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera solo tiene competencia normativa para regular el
pago de la cobertura del Fondo de Seguros privados y no para determinar qué organismos son los facultados a
realizar la calificacion de riesgos de las compaiitas de seguros.”

El articulo 226 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que las instituciones del Estado, sus
organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actden en virtud de una
potestad estatal ejercerdn solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitucion y la
ley. Tendran el deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el goce y
ejercicio de los derechos reconocidos en la Constitucion.
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El articulo 13 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, vigente a la época, creé la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera como parte de la Funcion Ejecutiva, responsable de la formulacién de
politicas publicas y la regulacion y supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y
valores. (Enfasis agregado).

Los numerales 2, 49 y 50 del articulo 14 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero vigente a la época
establecian como funciones de la Junta de la Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, entre otras, las de “
Regular mediante normas la implementacion de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera,
incluyendo la politica de seguros y de valores, y vigilar su aplicacion , Expedir las normas de cardcter
general para el pago de la cobertura del Fondo de Seguros Privados” y “Determinar los porcentajes y
destinos en los que se dividirdn las contribuciones sobre las primas netas de seguros directos establecidos en
la ley al momento de contratar las pélizas de seguros privados”. (Enfasis agregado).

El articulo 78 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece que la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros, entre otras atribuciones en materia societaria, ejercera la vigilancia, auditoria,
intervencion, control y supervision del mercado de valores, del régimen de seguros y de las personas
juridicas de derecho privado no financieras, para lo cual se regird por las disposiciones de la Ley de Compaiifas,
Ley de Mercado de Valores, Ley General de Seguros, este Codigo y las regulaciones que emita la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera. (Enfasis agregado).

Los articulos 79 y 80 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, establecen que la Corporacion del Seguro de
Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, es una persona juridica de derecho publico, no
financiera, con autonomia administrativa operativa. Asimismo, determina como funciones de la COSEDE el
administrar el Seguro de Seguros Privados y los recursos que lo constituyen; pagar el seguro de seguros
privados; y, cubrir los riesgos de las empresas del seguro privado legalmente constituidas en el pais que
entren en liquidacién forzosa. (Enfasis agregado).

Conforme lo que dispone el articulo 226 de la Constituciéon de la Reptblica del Ecuador, las instituciones
publicas tienen el deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el goce y
ejercicio de los derechos reconocidos en la Constitucién; por lo cual la Junta de Politica y Regulacién Monetaria
y Financiera, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y la Corporacién del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados deben coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines.

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera tiene entre sus funciones la de expedir las normas de
carécter general para el pago de la cobertura del Fondo de Seguros Privados y la de determinar los porcentajes y
destinos en los que se dividirdn las contribuciones sobre las primas netas de seguros directos establecidos en la
ley al momento de contratar las pdlizas de seguros privados, dichas funciones van relacionadas con la facultad
de supervision el régimen de seguros de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros; y con las
funciones de COSEDE al momento de administrar el Fondo de Seguros Privados, los recursos que lo
constituyen y cubrir los riesgos de las empresas del seguro privado legalmente constituidas en el pais que entren
en liquidacién forzosa.

La Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera expidié las Normas Generales del Fondo de Seguros
Privados, (Capitulo I, Titulo V “Del Fondo de Seguros Privados”, Libro III “Sistema de Seguros Privados”, de
la Codificacién de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera) que en su actual
articulo 11 determina que las empresas de seguros del sistema de seguro privado realizardn una contribucién
bésica de hasta el 0,7% sobre el valor de las primas netas de seguros directos; y, una contribucion variable de
hasta el 0,8% del mismo valor en funcién de las calificaciones de riesgo, cuyo maximo porcentaje no podrd
sobrepasar, en ningin caso, el 120% de la contribucién bdsica; conforme lo previsto en el articulo 349 del
Cddigo Organico Monetario y Financiero. Para el calculo de la mencionada contribucidn se utilizard el monto
total de las primas netas emitidas de seguros directos del afio inmediato anterior. El valor resultante se
distribuird en 12 pagos mensuales de igual valor, que serdn realizados dentro de los 15 primeros dias de cada
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Respecto a los recursos del Fondo de Seguros Privados, el articulo 349 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, indica que el Fondo de Seguros Privados se constituird con los siguientes recursos que se
consideraran publicos:

“a) Una contribucion bdsica de hasta el 0,7% sobre el valor de las primas netas de seguros directos que
realizardn todas las empresas aseguradoras, en el porcentaje que fije anualmente la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, y, una contribucion variable de hasta el 0,8% del mismo valor en funcion
de las calificaciones de riesgo, fijada asimismo por la Junta, cuyo mdximo porcentaje no podrd sobrepasar, en
ningtin caso, el 120% de la contribucion bdsica (...).” (Enfasis agregado).

La Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, al tener entre sus funciones la de supervisar y controlar
el régimen de seguros, es importante analizar lo que esto implica:

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS por sus siglas en inglés) creada en 1994, emitio
dentro de sus diferentes recomendaciones los Principios Basicos de Seguros (ICPs), asi como el Marco Comtn
para la Supervision de Grupos de Aseguradores con Incidencia Internacional (ComFrame)[1] en noviembre de
2019, los cuales se han convertido en el marco de mejores practicas internacionales en el manejo de Seguros a
nivel mundial. En dichos principios se establece lo siguiente en lo referente a los objetivos de supervision y el
control que debe realizar el supervisor de las empresas de seguros:

“ICP 1: Objetivos, competencias y responsabilidades del supervisor: Cada autoridad responsable de la

supervision de los seguros, sus poderes y los objetivos de la supervision de los seguros estdn claramente
definidos.

1.2 La legislacion primaria determina claramente los objetivos de la supervision de los seguros y estos
incluyen, como minimo:

® proteger a los asegurados
® promover el mantenimiento de un mercado de seguros justo, seguro y estable; y
® contribuir a la estabilidad financiera.

ICP 9: Control e informes de supervision: El supervisor utiliza el control externo y las inspecciones in situ
para: examinar la actividad de cada aseguradora; evaluar su situacion financiera, su conducta empresarial, su
marco de gobierno corporativo y su perfil de riesgo general; y evaluar su cumplimiento de la legislacion y los
requisitos de supervision pertinentes. El supervisor obtiene la informacion necesaria para llevar a cabo una
supervision eficaz de las aseguradoras y evaluar el mercado de seguros.

9.1.5 El supervisor debe establecer métodos cualitativos y cuantitativos para evaluar a las aseguradoras, de
forma coherente y continua. El supervisor debe desarrollar herramientas de seguimiento para identificar
riesgos potenciales dentro o que afecten a la aseguradora o a sus clientes de manera de manera oportuna.

9.1.6 El marco normativo y técnico debe permitir al supervisor evaluar la actividad de la aseguradora de la
aseguradora, su situacion financiera, su conducta y de su gobierno corporativo para determinar el perfil de
riesgo global de la aseguradora.

9.1.8 El marco debe incluir evaluaciones de los riesgos a los que estdn expuestos los aseguradores y de los
riesgos que éstos pueden suponer para los asegurados, el sector de los seguros y la estabilidad financiera.
Estas evaluaciones deben incluir los riesgos que pueden llevar a un asegurador a una situacion de crisis o a
una quiebra desordenada o que pueden transmitirse a través de actividades o exposiciones colectivas de una
serie de aseguradoras y que pueden tener un impacto negativo grave en la estabilidad financiera.” (Enfasis
agregado).

Por su parte, el articulo 78 del Codigo Orgédnico Monetario y Financiero establece que “La Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, entre otras atribuciones en materia societaria, ejercerd la vigilancia, auditoria,
intervencion, control y supervision del mercado de valores, del régimen de seguros y de las personas juridicas
de derecho privado no financieras, para lo cual se regird por las disposiciones de la Ley de Compaiiias, Ley de
Mercado de Valores, Ley General de Seguros, este Codigo y las regulaciones que emita la Junta de Politica y
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Regulacion Monetaria y Financiera.”

Como se puede observar el ambito que la ley establece incluye de forma amplia la vigilancia, auditorfa,
intervencion, control y supervision, funciones que el organismo de control las puede ejercer, entre otras
acciones, y segun lo establecen las mejores pricticas internacionales a través de herramientas cualitativas y
cuantitativas que le permitan conocer los niveles de riesgo de las empresas supervisadas y de esta manera velar
por un mercado de seguros justo, seguro y estable.

Por su parte, la Corporacién del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados —
COSEDE, tiene entre sus funciones establecidas en el articulo 80 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
las de:

“3. Administrar el Fondo de Seguros Privados y los recursos que lo constituyen;

5. Pagar el seguro de seguros privados; y,

10. Cubrir los riesgos de las empresas del seguro privado legalmente constituidas en el pais que entren en
liquidacion forzosa.”

En cuanto a las mejores pricticas internacionales de supervision de seguros estas contemplan ademds la
existencia de los “Esquemas de Proteccién de Seguros” (PPS, por sus siglas en inglés). Al respecto, el principio
12 de los Principios Bésicos de Seguros (ICPs) en su criterio 12.0.10 establece que “Un régimen de resolucion
debe hacer posible que cualquier pérdida sea absorbida por: i) los accionistas; ii) los acreedores generales; y
iii) los asegurados, de manera que se respete la jerarquia de reclamaciones de liquidacion de la jurisdiccion.
Los asegurados deben absorber las pérdidas solo después de que todos los acreedores de menor rango hayan
absorbido las pérdidas en toda su extension. Los mecanismos, como los sistemas de proteccion de los
asegurados (PPS), pueden mitigar la necesidad de que los asegurados absorban las pérdidas”. Asi mismo, el
criterio 12.7.8 sefiala que en casos de resolucion de empresas de seguros: “Deben existir mecanismos para (i)
permitir la continuidad de la cobertura para asegurados cuando sea necesario y (ii) garantizar el pago
oportuno de reclamaciones a los asegurados de la aseguradora en resolucion, con el objetivo de minimizar la
interrupcion de la prestacion oportuna de beneficios a los asegurados. Un_PPS puede ser uno de los
mecanismos que pueden ayudar a garantizar pagos a los asegurados y minimizar las interrupciones.” (Enfasis
agregado).

Si bien este tipo de esquemas presenta un mayor desarrollo en la Unién Europea, Asia, Africa y Norteamérica
estdn en un proceso de expansién y armonizacion a nivel mundial.

En este marco, se crea en 2013 el Foro Internacional de Sistemas de Garantia de Seguros (IFIGS) como red
internacional sin dnimo de lucro para los Sistema de Garantia de Seguros (IGS, por sus siglas en inglés) a nivel
mundial que facilita y promueve el intercambio de experiencias sobre la proteccién de los asegurados en caso de
quiebra de una compaiifa de seguros y la cooperacién entre los IGS.

La COSEDE con el objetivo de adoptar las mejores précticas internacionales para la administracion del Fondo
de Seguros Privados, desde 2020 forma parte de IFIGS cuyo “Marco de Referencia para Esquemas de Garantias
de Seguros” establece entre otros temas de gran relevancia que:

“Principio 1: El principal objetivo de politica puiblica de un IGS es proporcionar una proteccion de ultimo
recurso a los asegurados, beneficiarios u otros terceros elegibles contra la pérdida de una parte o la totalidad
de las prestaciones, cuando un asegurador no puede (o es probable que no pueda) cumplir los compromisos
asumidos en sus contratos de seguro. El segundo objetivo principal de un IGS es garantizar la confianza de los
consumidores y la estabilidad del mercado a través de las protecciones que ofrece”.

Principio 6: El IGS debe contar con politicas y procedimientos eficaces de planificacion de contingencia y
gestion de crisis, para garantizar que es capaz de responder eficazmente al riesgo de que se produzcan fallos de
las aseguradoras y otros sucesos relevantes. El desarrollo de estrategias de preparacion y politicas de gestion
de crisis en todo el sistema debe ser responsabilidad conjunta de todos los participantes de la red de seguridad.
El IGS debe ser miembro de un marco institucional de preparacion para la resolucion de las aseguradoras o de
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otro tipo para la comunicacion y coordinacion continuas de los participantes en la red de seguridad financiera
en relacion con la preparacion y gestion de crisis en todo el sistema.
Principio 9: Si el IGS utiliza sistemas de contribucion diferenciados por riesgo:

® [ Es el sistema de cdlculo de primas transparente para todos los aseguradores participantes?

® Estdn las categorias de puntuacion / contribucion significativamente diferenciadas?

® ;Se mantienen confidenciales las calificaciones y clasificaciones resultantes de dicho sistema,
pertenecientes a aseguradoras individuales?

® Existe una revision periodica del sistema para garantizar que siga siendo vdlido y justo?”. (Enfasis
agregado).

Como se puede evidenciar, un esquema de protecciéon como el Fondo de Seguros Privados es uno de los pilares
para mantener la estabilidad del mercado de seguros y la confianza de los asegurados y por lo tanto su
administracién debe estar basada en politicas y procedimientos técnicos y objetivos que garanticen la
disponibilidad de los recursos del Fondo en caso de liquidacién forzosa de una empresa de seguros. Sobre la
base del marco legal sefialado y las mejores practicas internacionales, la COSEDE cuenta con una metodologia
de riesgo para la evaluacion de las empresas de seguros privados que forman parte del Fondo de Seguros
Privados que tienen como principal objetivo monitorear, sobre la base de indicadores financieros, los principales
riesgos a los que puede estar expuesto el Fondo de Seguros Privados fruto de los niveles de riesgo de las
empresas de seguros.

La citada metodologia aprobada mediante Resolucion No. COSEDE-DIR-2019-026 de 12 de noviembre
de 2019 por el Directorio de la COSEDE se basa en el andlisis de 19 indicadores financieros agrupados en 8
categorfas: suficiencia patrimonial, rentabilidad, eficiencia técnica, calidad de activo, liquidez, suficiencia de
reservas, reaseguros y gestion de inversiones obligatorias.

A través de la evaluacion de los indicadores seleccionados en el tiempo se obtienen los resultados estadisticos
de manera desagregada por indicador para determinar los limites y las tolerancias de riesgo a aplicar a cada una
de las razones financieras, clasificadas por tipo de especializacién (vida, generales y mixtas).

Para la seleccién de los limites y tolerancias se validd la efectividad de la graduacién de las posiciones de
sensibilidad, para ello se parti6 de la premisa de que todas las graduaciones de riesgo - de 1 a 6, donde 1 es una
posicién de vulnerabilidad baja y seis muy alta- presenten una distribucién homogénea de las observaciones; de
esta manera se mitiga la posibilidad de que una empresa de seguros se encuentre sobre-calificada o
sub-calificada.

En linea con lo expuesto, a continuacion se presenta el detalle de categorias, indicadores, limites y tolerancias.
Tabla 1. Limites y Tolerancias de riesgo por tipo de empresa de seguros
VER ANEXO 1

La calificacion de riesgos de cada entidad es el resultado de la suma producto entre el valor que toma la mediana
de cada categoria multiplicado por los pesos asignados a cada una. En este sentido, para la asignacién de los
pesos de las diferentes categorias de indicadores se tested la contribucién de cada indicador (18 razones
financieras) mediante la técnica del Anélisis de Componentes Principales (ACP). Esta técnica (ACP) se basa en
determinar qué variables son las que mds informacion tienen sobre el conjunto de datos, para lo cual se obtiene
componentes o dimensiones como una combinacién de las variables originales y calcula el porcentaje de
varianza explicada (cantidad de informacién) por cada dimensidn, es decir, cuanto mayor sea el porcentaje de
varianza explicada por el componente, mayor es la cantidad de informacién que lleva incorporada.
Adicionalmente, esta técnica nos permite obtener un vector de contribuciones por cada dimension, el cual
representa el peso de las variables en cada componente principal, informacién que nos permite determinar qué
categorfas son mads significativas o en su efecto, aquellas que mayor ponderacién deben presentar al momento
de asignar pesos a las categorias.
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De la citada aplicacién metodoldgica los pesos de cada categoria son especificados a continuacion:
Tabla 2. Pesos por categoria por especializacion de empresas de seguros
VER ANEXO 2

Una vez asignados los pesos se obtiene el nivel de riesgo de cada empresa el cual se ubicard en una de las
siguientes categorias:
Tabla 3. Nivel de Riesgos y Calificacion de riesgo

VER ANEXO 3

La metodologia empleada por COSEDE es una actualizacién de los pardmetros técnicos de evaluacién del
riesgo de empresas de seguros privados que contempla los ajustes normativos en el dmbito de: reformas
aprobadas hasta el afio 2019 en materia de las operaciones de reaseguros y retrocesiones (Ref. resolucién Nro.
051-2015-F emitida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera); aplicacion de la norma
reformada respecto de los segmentos y porcentajes maximos de inversion obligatoria (Resolucion Nro.
432-2017-S emitida por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera ); a la reforma del régimen de
reservas técnicas que deben mantener las compafifas de seguros y reaseguros, en lo atinente a las reservas por
insuficiencia de primas, y a las reservas por siniestros ocurridos y no reportados (Ref. Resoluciéon No.
306-2016-S emitida por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera); al proceso de capitalizacion,
culminado en el afio 2017, que tuvieron que efectuar las empresas de seguros en aplicacion a lo dispuesto por el
COMEF, determinaron que el sector asegurador se fortalezca; particular que a su vez se evidencia materialmente
en la posicién que toman los indices financieros empleados en la presente metodologia, asi como en los limites
y tolerancias definidos para la graduacién de sensibilidad de las diferentes razones financieras utilizadas.

Es importante mencionar que los niveles de riesgo, que actualmente estdn vigentes para el cobro de la CAR, son
los que se obtienen de la aplicacién de la metodologia descrita, la cual estd en pleno conocimiento de todas las
empresas de seguros contribuyentes al Fondo de Seguros Privados desde febrero de 2021, ya que fue informado
por la administracién de la COSEDE a todas las empresas de seguros a través de sendos oficios que se adjuntan
al presente.

Con relacién a lo indicado, al tener COSEDE entre sus funciones ademds la de administrar el Seguro de
Dep6sitos de los sectores financiero privado y del popular y solidario y los recursos que lo constituyen;
mediante resolucion Nro. 326-2017-F de 27 de enero de 2017, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera expidi6 la Norma para Fijar la Contribucién al Seguro de Dep6sitos del Sector Financiero Privado en
cuyo articulo 29 se establece:

“Prima Ajustada por Riesgo (PAR): Para el pago de la contribucion las entidades aplicardn una prima
ajustada por riesgo en funcion a los niveles de riesgo asignados por el respectivo organismo de control de
conformidad con la siguiente tabla. (...)” (Enfasis agregado).

Como se puede evidenciar, la prima ajustada por riesgo del Seguro de Depdsitos del Sector Financiero Privado
tiene la misma base técnica y legal que la contribucion ajustada por riesgo del Fondo de Seguros Privados
y se cobra sobre la base de la calificacion de riesgo del organismo de control, la misma que es remitida a la
COSEDE de forma trimestral.

Al respecto, es importante anotar que el articulo 60 del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece que
“la Superintendencia de Bancos efectuard la vigilancia, auditoria, intervencion, control y supervision de las
actividades financieras que ejercen las entidades piiblicas y privadas del Sistema Financiero Nacional, con el
proposito de que estas actividades se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general”; que a
modo comparativo consiste en el mismo ambito que tiene la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros para el régimen de seguros establecido en el articulo 78 del Cédigo Orgédnico Monetario y Financiero
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que se vuelve a citar: “la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, entre otras atribuciones en
materia societaria, ejercerd la vigilancia, auditoria, intervencion, control y supervision del mercado de valores,
del régimen de seguros y de las personas juridicas de derecho privado no financieras, para lo cual se regird
por las disposiciones de la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores, Ley General de Seguros, este
Cadigo y las regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.”

Para lo cual, los Principios Bdsicos para una supervision bancaria[2] eficaz son las normas minimas de facto
para la correcta regulacién y supervisién prudencial de bancos y sistemas bancarios. Desde su publicacién en
1997 por el Comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea, los Principios Bdsicos sirven a los paises como
referencia para evaluar la calidad de sus sistemas supervisores e identificar las medidas necesarias para alcanzar
niveles de calidad equiparables en las précticas supervisoras. Los Principios Bésicos también los utilizan el
Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial en su Programa de Evaluacion del Sector Financiero
(PESF) para comprobar la eficacia de los sistemas y practicas de supervision bancaria en los distintos paises.

En lo que se refiere al alcance, enfoque y herramientas de un supervisor bancario los principios bdsicos
establecen:

“Principio 8 — Enfoque de supervision: Un sistema eficaz de supervision bancaria exige que el supervisor
desarrolle y mantenga una evaluacion prospectiva del perfil de riesgo de bancos individuales y grupos
bancarios, proporcionada a su importancia sistémica; identifique, evaliie y ataje riesgos procedentes de los
bancos y del sistema bancario en su conjunto; cuente con un marco de intervencion temprana; y disponga de
planes, en combinacion con otras autoridades pertinentes, para adoptar medidas de liquidacion ordenada de
bancos si éstos dejan de ser viables.

Criterios esenciales

1. El supervisor utiliza una metodologia para determinar y evaluar de forma continua la naturaleza, impacto y
alcance de:

(a) los riesgos a los que se exponen los bancos y grupos bancarios, incluidos los riesgos planteados por las
entidades que pertenecen al grupo: y

(b) los riesgos que los bancos y grupos bancarios plantean para la seguridad y solvencia del sistema bancario.
La metodologia contempla, entre otros aspectos, el niicleo de negocio, el perfil de riesgo, el entorno de control
interno 'y la posibilidad de reestructuracion de la entidad, y permite la realizacion de las pertinentes
comparaciones entre bancos. La frecuencia e intensidad de la supervision de los bancos y grupos bancarios
refleja el resultado de este andlisis.

2. El supervisor dispone de procedimientos para entender el perfil de riesgo de los bancos y grupos bancarios y
utiliza una metodologia bien definida para formarse una opinién prospectiva de ese perfil. La naturaleza de las
labores de supervision que precisa cada banco se basa en los resultados de este andlisis.

Principio 9 — Técnicas y herramientas de supervision: El supervisor utiliza una adecuada gama de técnicas y
herramientas para aplicar el enfoque de supervision y emplea los recursos supervisores de manera
proporcionada, teniendo en cuenta el perfil de riesgo y la importancia sistémica de los bancos.” (Enfasis
agregado).

Se debe destacar que las mejores practicas de un supervisor bancario al igual que para un supervisor de seguros
establecen que éstos deben contar con metodologias y herramientas que les permitan conocer los perfiles de
riesgo de las entidades bajo su control, siendo esta informacién la base técnica fundamental para ejercer sus
funciones de vigilancia, control y supervision.

Conforme lo expuesto, se concluye que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera es competente
para la formulacién de las politicas publicas, regulacién y supervision monetaria, crediticia, cambiaria,
financiera, de seguros y valores, conforme lo determinado en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; y, las
funciones que se encuentran determinadas a lo largo de dicho cuerpo legal deben circunscribirse a su dambito de
competencia. Ademds de estas competencias y funciones, el numeral 7 de la Disposicion Reformatoria Segunda
de la Ley Orgédnica para la Reestructuracién de las Deudas de la Banca Publica, Banca Cerrada y Gestién del
Sistema Financiero Nacional y Régimen de Valores, que sustituyé el articulo 349 del Cddigo Orgénico
Monetario y Financiero, le dispone de forma explicita que deberd fijar anualmente una contribucién basica y
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una contribucion variable, que se cobrara en funcién de las calificaciones de riesgo, conforme los
pardmetros establecidos en dicha norma.

En atencidn al art. 226 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, arts. 13, numerales 49 y 50 del art. 14,
78, 79, 80 y 349 del Cédigo Orgédnico Monetario y Financiero y Capitulo I, Titulo V “Del Fondo de Seguros
Privados”, Libro III “Sistema de Seguros Privados”, de la Codificacién de Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulaciéon Monetaria y Financiera, la Resolucién No. 633-2020-S de 23 de diciembre de 2020 no vulnera el
principio de legalidad establecido en el articulo 226 de la Constitucién de la Repiblica del Ecuador, en
virtud de que el Cédigo Organico Monetario y Financiero otorga funciones a la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera para fijar la contribucién fija y variable ajustada por riesgo de las compaiifas
aseguradoras en funcién de las calificaciones de riesgo que deben ser aportadas anualmente al Fondo de Seguros
Privados, recursos que forman parte del fideicomiso del Fondo de Seguros Privados.

Es asi como, el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero le faculta también a la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros, a realizar la supervisién y control de las compafifas aseguradoras; basados en
este articulo es que la Superintendencia a través de herramientas cualitativas y cuantitativas puede conocer y
establecer los niveles de riesgo de las empresas supervisadas y de esta manera velar por un mercado de seguros
justo, seguro y estable.

Asf también, el Cédigo Organico Monetario y Financiero le confiere a la Corporacién del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados entre sus facultades la administracién del Fideicomiso del
Fondo de Seguros Privados y los recursos que le constituyen, asi como cubrir los riesgos de las empresas de
seguros privados legalmente constituidas en el pais que entren en liquidacidn forzosa, es asi que COSEDE
cuenta con una metodologia para sobre la base de indicadores financieros, conocer los principales riesgos a los
que puede estar expuesto el Fondo de Seguros Privados fruto de los niveles de riesgo de las empresas de
seguros, riesgos que pueden determinar la liquidacién forzosa de una compaiifa aseguradora, lo que generaria el
pago del seguro de seguros privados de las coberturas de las pdlizas vigentes a favor de los asegurados del
sector publico y privado; por lo que su administracién debe estar basada en politicas y procedimientos técnicos
y objetivos que garanticen la disponibilidad de los recursos del Fondo en caso de liquidacién forzosa de una
empresa de seguros y mantener la estabilidad del mercado de seguros y la confianza de los asegurados.

SEGUNDO:

La resolucién Nro. 633-2020-S de 23 de diciembre de 2020 no vulnera el articulo 132 de la Constitucion de
la Republica del Ecuador por lo siguiente:

El accionante en su demanda sefala:

“En el presente caso, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera vulnerd este precepto
constitucional pues, a través del articulo 2 de la Resolucion No. 633-2020-S de 23 de diciembre de 2020,
modifico el COMF.”

El articulo 13 del Cédigo Orgédnico Monetario y Financiero vigente a la época cre6 la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera como parte de la Funciéon Ejecutiva, responsable de la formulacién de
politicas publicas y la regulacién y supervision monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y
valores.

Los numerales 49 y 50 del articulo 14 del Cddigo Organico Monetario y Financiero vigente a la época
establecian como funciones de la Junta de la Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, entre otras, las de
“Expedir las normas de cardcter general para el pago de la cobertura del Fondo de Seguros Privados” y
“Determinar los porcentajes y destinos en los que se dividirdn las contribuciones sobre las primas netas de
seguros directos establecidos en la ley al momento de contratar las pélizas de seguros privados”. (Enfasis

agregado).
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La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera expidié las Normas Generales del Fondo de Seguros
Privados, (Capitulo I, Titulo V “Del Fondo de Seguros Privados”, Libro III “Sistema de Seguros Privados”, de
la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera) que en su actual
articulo 11 determina que las empresas de seguros del sistema de seguro privado realizardn una contribucién
bésica de hasta el 0,7% sobre el valor de las primas netas de seguros directos; y, una contribucion variable de
hasta el 0,8% del mismo valor en funcién de las calificaciones de riesgo, cuyo maximo porcentaje no podrd
sobrepasar, en ningtin caso, el 120% de la contribucién bésica; conforme lo previsto en el Cédigo Organico
Monetario y Financiero. Para el cdlculo de la mencionada contribucién se utilizard el monto total de las primas
netas emitidas de seguros directos del afio inmediato anterior. El valor resultante se distribuird en 12 pagos
mensuales de igual valor, que serdn realizados dentro de los 15 primeros dias de cada mes.

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera es competente para la formulacién de las politicas
publicas, regulacién y supervisiéon monetaria, crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores, conforme lo
determinado en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; y, las funciones que se encuentran determinadas a
lo largo de dicho cuerpo legal deben circunscribirse a su dmbito de competencia. Ademds de estas competencias
y funciones, el numeral 7 de la Disposicion Reformatoria Segunda de la Ley Orgénica para la Reestructuracién
de las Deudas de la Banca Publica, Banca Cerrada y Gestion del Sistema Financiero Nacional y Régimen de
Valores, que sustituyé el articulo 349 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, le dispone que deber fijar
anualmente una contribucién bdsica y una contribucidn variable, conforme los pardmetros establecidos en dicha
norma.

Por las consideraciones manifestadas la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera no modificé el
Codigo Organico Monetario y Financiero, lo que hizo fue regular la aplicacién a la disposicién del
articulo 349 del COMF, misma que dispone como funcién exclusiva de la JPRMF fijar anualmente una
contribucién bdsica y una contribucién variable en funcién de las calificaciones de riesgo; y, en virtud de su
regulacion se establecié que se debe realizar una coordinaciéon mutua de las entidades del Estado como manda el
articulo 226 de la Constitucién para establecer el valor de la contribucién al Fondo de Seguros Privados.

El accionante ademas indicoé:

“Lo dicho, toda vez que, a través del acto objeto de esta demanda, se reforman los articulos 78 y 80 del COMF,
que regulan las competencias y atribuciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y de la
COSEDE, pues se incorpora una nueva facultad a los referidos organos piiblicos no prevista en dichas
normas.”

El articulo 78 del Cddigo Orgdnico Monetario y Financiero sefiala que la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros, entre otras atribuciones en materia societaria, ejercerd la vigilancia, auditoria, intervencion,
control y supervisién del mercado de valores, del régimen de seguros y de las personas juridicas de derecho
privado no financieras, para lo cual se regira por las disposiciones de la Ley de Compaiifas, Ley de Mercado de
Valores, Ley General de Seguros, este Codigo y las regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, es el érgano de control de las aseguradoras, ya que la
misma tiene entre sus competencias la supervision del régimen de seguros. Al tener esta facultad legal le
corresponde identificar, medir, controlar y monitorear los distintos riesgos a los que estdn expuestas las
empresas de seguros para que con base en esta informacién se pueda realizar una adecuada gestién de los
riesgos y establecer el efecto de las contingencias detectadas para el cdlculo de la contribucién.

Por otro lado, los articulos 79 y 80 del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero, establecen que la Corporacién
del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, es una persona juridica de derecho
publico, no financiera, con autonomia administrativa operativa. Asimismo, determina como funciones de la
COSEDE el administrar el Seguro de Seguros Privados y los recursos que lo constituyen; pagar el seguro de
seguros privados; y, cubrir los riesgos de las empresas del seguro privado legalmente constituidas en el pais que
entren en liquidacién forzosa.
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Por las consideraciones manifestadas, la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera no incorporé
una nueva facultad a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros o a la Corporacién del
Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, dichas funciones ya se encuentran
establecidas en el Codigo Organico Monetario y Financiero conforme lo sefialado en parrafos anteriores.

El accionante menciond:

“Por otra parte, la Junta prdcticamente restringe -de manera tdcita- el articulo 32 de la Ley General de
Seguros (Libro Tercero del COMF) que regula a las entidades competentes para calificar el riesgo de las
compaiiias de seguros. Esto, en la medida en que se les estaria limitando el ejercicio de sus funciones,
asumiéndolas una Entidad Piiblica.”

El articulo 32 de la Ley General de Seguros sefiala:

“Las compaiiias de seguros, reaseguros estdn obligadas a contratar auditores externos asi como firmas
calificadoras de riesgo que deberdn ser personas juridicas las cuales se sujetardn a las normas de calificacion
y emision de informes que expida la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

La auditoria externa para las demds personas naturales o juridicas que integran el sistema de seguro privado
deberd observar las normas que expida la Superintendencia de Comparitas, Valores y Seguros.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, respecto de las auditorias que se realicen, tendrd
plenas facultades fiscalizadoras y exigird requisitos minimos que deban cumplir las sefialadas auditorias.”

La Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, es el érgano de control de las aseguradas, teniendo entre
sus funciones, la de supervisar que las firmas calificadoras de riesgo cumplan con las normas de calificacién y
de emision de informes, asi mismo debe fiscalizar y exigir requisitos a estas empresas de auditoria.

Sin embargo, conforme el articulo 78 del Cédigo Organico Monetario y Financiero y el articulo 1 de la Ley
General de Seguros, la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, tienen la facultad de supervisar y
controlar el régimen de seguros y en consecuencia, realizar calificaciones de riesgo y en virtud de lo que
sefiala el articulo 32 de la Ley General de Seguros, dicha facultad no es exclusiva de empresas calificadoras de
riesgos, por lo contrario, el 6rgano de control tiene la facultad de calificar riesgos y adicionalmente determinar
los pardmetros o requisitos minimos que las firmas calificadoras deben de cumplir, de acuerdo a las actividades
propias que ejerce un ente supervisor mencionadas anteriormente.

En tal virtud, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera no ha restringido la aplicacién del
articulo 32 de la Ley General de Seguros al momento de emitir Resolucién Nro. 633-2020-S de 23 de diciembre
de 2020.

Por todo lo expuesto, declarar la inconstitucionalidad de este articulo causarfa un perjuicio a los recursos
publicos pues la resolucién impugnada fue emitida con el fundamento legal correspondiente y busca que el pago
de las contribuciones se realice con base a un riesgo real que proporcione seguridad razonable que protejan los
recursos publicos y se alcancen los objetivos del Fondo de Seguros Privados que es proteger a los asegurados y
asf velar por la estabilidad del sector de seguros.

Es importante indicar que la norma emitida aparte de cumplir con el principio de legalidad no ha ocasionado
perjuicio alguno en contra de ninguna institucién privada tal como lo determiné el propio Tribunal de la Sala de
Admisién al no aceptar la solicitud de suspension provisional a la norma indicada, en donde indicé: “...no se
desprende la existencia de un hecho que lleve a este Tribunal a considerar que puede haber un perjuicio
inminente o irreversible si la norma continiia vigente (...)”. Sino mas bien lo que propende es realizar el cilculo
correcto para la obtenciéon de la contribucién que las compaiifas aseguradoras deben realizar al Fondo de
Seguros Privados, con el fin de precautelar los intereses de las personas publicas o privadas que mantengan
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polizas vigentes al momento de una liquidacion forzosa de una compaiifa aseguradora.

[1]
file:///C:/Users/SILVIA~1.ESP/AppData/Local/Temp/IAIS_ICPs_and_ComFrame_adopted_in_November_2019.pdf
[2] https://www.bis.org/publ/bcbs230_es.pdf
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ANEXO 1

VIDA GENERAL MIXTA
CATEGORIA INDICADOR CALIBRACION DEL INDICADOR l
Limite Tolerancia Limite Tolerancia Limite Tolerancia
CAPITAL EN RIESGO
(en porcentajes) i aumenta, mayor riesgo 50,00 40,00 11,00 23,00 54,00 27,00
SUFICIENCIA ENDEUDAMIENTO CON TERCEROS
PATRIMONIAL (numero de veces) i/ aumenta, mayor riesgo 025 026 022 0,60 082 021
TASA BRUTA DE RIESGO
(en porcentaje) MRS MGRUAEL A 510,00 100,00 360,00 85,00 380,00 50,00
TASA DE UTILIDAD TECNICA
en porcentaje) ik iyl A 28,00 7,00 49,00 12,20 31,00 7,00
RENTABILIDAD DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES
RENTABILIDAD |(en porcentaje) i disminuye, mayor riesgo 850 120 8,50 Lio 8,00 120
ROE =RESULTADOS DEL EJERCICIO / PATRIMONIO
PROMEDIO disminuye, mayor riesgo 29,00 7,25 18,80 4,70 21,00 5,25
(en porcentaje)
TASA DE GASTOS DE PRODUCCION
(en porcentaje) Siaumenta, mayorriesgo | 8,00 3,50 7,50 2,10 8,00 2,00
'TASA DE SINIESTRALIDAD NETA RETENIDA DEVENGADA
ericieNcia TEcnica | 700 R AR 20,00 9,00 14,00 11,00 34,00 5,50
EFICIENCIA FINANCIERA
(en porcentaje) I LV L 70,00 8,00 75,00 10,00 75,00 6,00
MOROSIDAD TOTAL
(en porcentaje) i aumenta, mayor riesgo 13,00 6,00 18,00 14,50 25,00 6,00
CALIDAD DE ACTIVO |COBERTURATOTAL PRIMAS POR COBRAR Y DOCUMENTADAS
VENCIDAS 8,00 1,50 29,00 5,50 18,00 4,00
(en porcentaje) Si disminuye, mayor riesgo
INDICADOR DE LIQUIDEZ INMEDIATA
LIQUIDEZ (en numero de veces) Si disminuye, mayor riesgo 1,25 0,12 1,50 0,32 0,80 0,12
INDICADOR DE SEGURIDAD
e nimero de veces) 51 i iU R Uk 2,25 0,30 1,60 0,15 1,50 0,12
RESERVAS TECNICAS / PRIMAS NETAS RETENIDAS
enporcentaje) 51 i i matoR ULk 58,58 8,00 180,00 37,50 105,00 14,50
SUFICIENCIA DE RESERVA DE R‘IESGOS EN CURSO / PRIMAS NETAS RETENIDAS | 22,00 5,00 34,00 4,00 33,00 5,00
(en porcentaje) Si disminuye, mayor riesgo
RESERVA DE SINIESTROS PENDIENTES / SINIESTROS
RETENIDOS 59,00 11,50 62,00 13,50 45,00 5,00
{en porcentaje) si disminuye, mayor riesgo
CESION DE REASEGURO
AR J 3,00 0,70 72,00 12,50 65,00 12,00
REASEGURGS :ZL;:;C;:;,:,MEGURO si disminuye, mayor riesgo
(en porcentaje) si disminuye, mayor riesgo 1,00 0,25 51,00 12,40 43,00 10,00
GESTION DE Gestion de I i Obligats
INVERSIONES estion de Inversiones Obligatorias si disminuye, mayor riesgo 105,20 1,30 112,00 3,00 110,40 2,60
(en porcentaje)
OBLIGATORIAS
Categorias VIDA GENERAL MIXTAS
Suficiencia patrimonial 18,00% 18,00% 18,00%
Rentabilidad 10,85% 10,40% 8,56%
Eficiencia técnica 5,69% 8,13% 9,22%
Calidad de activo 0,91% 1,63% 3,29%
Liquidez 17,80% 10,40% 10,86%
Suficiencia de reservas 12,06% 9,43% 8,56%
Reaseguros 4,69% 12,03% 11,52%
Gestion de Inversiones obligatorias 30,00% 30,00% 30,00%

ANEXO 3

Tabla 3. Nivel de Riesgos y Calificacion de riesgo

Nivel de Riesgo

MEDIO ALTO
MEDIO
MEDIO BAJO

Calificacion

4,01 -5,00
3,01-4,00
2.01-3,00




